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DISCLAIMER

Esta apresentacdo contém estimativas e declaracdes sobre operacdes futuras a respeito de nossa estratégia e oportunidades de crescimento
futuro. Essas informacdes se baseiam principalmente em nossas atuais expectativas e estimativas ou projecBes de eventos futuros e
tendéncias, que afetam ou podem afetar nossos negdcios e resultados operacionais. Apesar de acreditarmos que essas estimativas e
declaracdes sobre operacdes futuras se baseiam em suposicfes razoaveis, elas estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e sao feitas
considerando as informacdes atualmente disponiveis para nds. Nossas estimativas e declaracdes sobre operacfes futuras podem ser
influenciadas pelos seguintes fatores, entre outras: (1) condicdes econdmicas gerais, politicas, demograficas e comerciais no Brasil e
especificamente nos mercados geograficos que servimos; (2) inflagdo, depreciacéo e desvalorizagéo do real; (3) desenvolvimentos competitivos
nos setores de etanol e acucar; (4) nossa habilidade de implementar nosso plano de investimento de capital, incluindo nossa habilidade de
obter financiamento quando necessario e em termos razoaveis; (5) nossa habilidade de concorrer e conduzir nossos negoécios no futuro; (6)
alteracdes na demanda dos consumidores; (7) alteragdes em nossos negocios; (8) intervencdes do governo resultantes em alteracdes na
economia, impostos, taxas ou ambiente regulamentar; e (9) outros fatores que vierem a afetar nossa situagao financeira, liquidez e resultados
operacionais.

As palavras “acreditar”, “poder”, “dever”, “estimar”, “continuar”, “prever”, “pretender”, “esperar’ e palavras similares se destinam a identificar
estimativas e declaracfes de operacdes futuras. As estimativas e declaracdes sobre operacdes futuras se referem apenas a data na qual elas
foram feitas e ndo assumimos nenhuma obrigacdo de atualizar ou revisar qualquer estimativa e/ou declaracdo sobre operacdes futuras em
virtude de novas informacdes, eventos futuros ou outros fatores. As estimativas e declaracbes sobre operacdes futuras envolvem riscos e
incertezas e ndo sdo garantias de desempenho futuro. Nossos resultados futuros podem ser substancialmente diferentes daqueles expressos
nessas estimativas e declarages sobre operag@es futuras. Considerando 0s riscos e incertezas descritos acima, as estimativas e declaracdes
sobre operacdes futuras discutidas nesta apresentacdo podem ndo ocorrer e nossos resultados futuros e nosso desempenho podem ser
diferentes substancialmente daqueles expressos nessas declaracdes sobre operagfes futuras em virtude, inclusive, entre outros, dos fatores
mencionados acima. Em virtude dessas incertezas, o investidor ndo deve tomar nenhuma decisdo de investimento com base nessas
estimativas e declaragfes sobre operagfes futuras.
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Cosan S/A | Unidades de negocio 3
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EBITDA ajustado de R$ 541 milh&es (-3%) no 2T18, impactado negativamente pela greve em R$ 200 milhdes, em funcéo da perda de
inventario no diesel, menor volume de vendas e gastos ndo previstos com o reabastecimento das operacdes.

Raizen Combustiveis | Resultado fortemente afetado pela greve dos caminhoneiros

Volume de Vendas? o Rede de 6.360 postos, adicdo liquida de 292 postos
‘000 m? nos ultimos 12 meses.
7% 63 o . ~
2889 2.941 5740 oy 8 o Queda d? 2% no volume total vendido em razéo da
’ interrupcao do abastecimento.
0,
' ' 2.756 o Volumes do ciclo-otto (-7%) foram os mais afetados
pela greve.
1718 2117 2T18 1718 2Tr 2118 o Em gasolina equivalente (-9%), os volumes foram
= - " " Diesel ¥ Aviacao = Outros : . . . ~
Etanol Gasolina impactados também pela maior participacao do etanol
. . no mix.
EBITDA Ajustado EBIT Ajustado
R$ MM R$ MM
o Apesar do menor trafego, o volume de diesel
0
304 4% cresceu 3% frente ao 2T17.
47 a7
49 47 49 a7 o Aviacdo cresceu 10%, seguindo a tendéncia do
732 mercado.
557 541 304
1T18 2T17 2T18 1T18 2T17 2T18
B EBITDA Ajustado Rebate? FEBIT Ajustado Rebate?

Notas: (1) Volumes com base na metodologia Plural (ex-Sindicom). Volumes do ciclo Otto representam a soma dos volumes de gasolina e etanol. (2) A partir do 1T18, EBITDA exclui a amortizacédo de
ativos decorrentes de contratos de clientes, conforme detalhado no relatério de resultados. (3) O Rebate representa os descontos aplicados aos revendedores pelo atingimento de metas de volume

. -
acordadas a cada assinatura de contrato. rolsen



Raizen Energia | Menor volume de vendas no trimestre

N

EBITDA ajustado alcancou R$ 488 milhdes (-39%), devido principalmente ao menor volume de vendas de aguUcar no periodo, em linha

com a estratégia de vendas para o ano.

Moagem de Cana e Produtividade Agricola*
‘000 ton e Tons de ATR/ha

10,0 -4% 9,6
* *
192 +16% 223
2T17 2T18

= Cana Propria ™= Cagna 3°s ==#= ATR/ha

EBITDA e EBIT Ajustados®
R$ MM e R$/ton

-39%
120
\27
- 0,
804 1%
488 309
60
2717 2T18 2T17 2T18

B EBITDA == EB|T ==+=EBIT / ATR Vendido

Volumes Vendidos e Precos Médios®
Aglcar Etanol

(‘000 tons e R$/ton) (‘000 m* e R$/m>)

1431 -31% +5%

994 1.678 1.759
%

1.043 -30% 962 4% 923
727

112

031 5 540 546
674 422 378

2T17 2T18 2T17 2T18

Cogeracéo
(‘000 MWh e R$/MWh)

290 +8% 237
0

902

251

651

2T17

mmmm Proprio == Revenda/Trading === Preco Médio

Posicao de Hedge
Volumes e Precos’

0 54

50
18 14

p — e )
2108 1.591
[ S5: T

2T17 2T18 2T18
Safra 17/18 Safra 18/19 Safra 19,20
= \/olume ('000ton) ==+==¢ R$/lp === US$/Io

+14% 481

2T17 2T18

B Manutencao = Operacional ¥ Projetos

Notas: (4) Medida por toneladas de ATR por hectare. (5) EBITDA e EBIT ajustados por (i) Variagdo do Ativo Bioldgico , (ii) Hedge Accounting de divida, (iii) Efeito do hedge do cambio nas exportacdes de
acucar e (iv) Efeitos pontuais. (6) Preco médio de aclcar ajustado por (ii) e (iii). (7) Precos em Reais incluem prémio de polarizagao.
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EBITDA normalizado alcancou R$ 491 milhdes (+7%) no periodo, resultado do maior volume de vendas, reajuste das margens pela
inflac&o e estabilidade nas despesas.

Comgas | Crescimento do volume industrial mesmo com greve

Volumes de Vendas, ex-termo Volume Margem de Contribuicdo o Residencial: reducéo reflete maior temperatura
‘MM m? meédia no periodo, parcialmente compensada por

novas conexges (+108 mil nos ultimos 12 meses).
+3% 1111

1.080

o Comercial: expanséo de 5%, impulsionada pela
adicdo de novos clientes (+1,3 mil) a base desde abril
de 2017.

2T17 2718 o Industrial: volume 2% superior frente ao 2T17,

® |ndustrial ® Residencial ® Comercial ® Outros mesmo com o impacto da greve.

EBITDA Evolucéo da Conta Corrente Regulatéria
R$ MM R$ MM . o
o Devolucdo de R$ 160 milhdes de conta corrente
-10% +7% -
regulatéria no 2T18.
460 Py -160

H I H c

2717 2T18 2717 2T18 set/17 dez/17 mar/18 jun/is

B EBITDAIFRS M EBITDA Normalizado®

Notas: (8) EBITDA Normalizado pelo efeito da Conta Corrente Regulatoria.
© o pelo efe gulaeer comgos
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o EBITDA totalizou R$ 66 milhdes, impulsionado pelo maior
volume de vendas de lubrificantes acabados, com melhor mix, e
pela expanséo das operacdes internacionais.

EBITDA e Volume Vendido
R$ MM e ‘000 m?

92 -4%

+24%

2717 2T18

B EBITDA  ==*=Volume

mdédve

\ \-—/
7
Cosan CorporatiVO

© Reducdo de 2% nas despesas gerais e administrativas
versus 2T17, reflexo dos esfor¢cos da companhia para controle
de custos.

o Outras Despesas totalizaram R$ 10 milhdes no 2T18, compostas
principalmente por despesas juridicas e contingéncias.

G&A e Outras Receitas (Despesas)
R$ MM

-2%
-73%

2117 2T18

"G&A B Qutras Receitas (Despesas)
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Cosan S/A Proforma | Destaques do trimestre

O EBITDA ajustado atingiu R$ 1,0 bilhao no 2T18 (-8%), impactado negativamente pela greve dos caminhoneiros na Raizen Combustiveis

e menor concentracdo de vendas no periodo pela Raizen Energia.

EBITDA Ajustado®

R$ MM
-8% +2%
2.310 2.349
1.126 1.036
2717 2T18 6M17 6M18
= EBITDA Ajustado = EBITDA Ajustado

Nota: (9) Exclui efeitos pontuais detalhados nos relatérios de resultado da Companhia.

Lucro Liquido (Prejuizo) Ajustado®

R$ MM
-15% +9% +118%
24 27
-76 -64
2T17 2T18 2T17 2T18 6M17 6M18 6M17 6M18
= | ucro Liq. ™ Lucro Lig. Ajustado = | ycro Lig. = Lucro Liqg. Ajustado
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Endividamento e Alavancagem Proformal? | Divida liquida/EBITDA segue abaixo de 2,0x 0

Geracdao de Caixa

Reconciliacdo da Geragao de Caixa

2T18 2T17 Var.% 6MI18

R$ MM

6M17

Divida Bruta (R$ MM)*3

Divida Bruta: captacao de dividas na

0,
+8% Comgas e na Raizen.

var. % 15.647

14.464

Custo Médio da Dividals:

Fluxo de Caixa Operacional* 144 1002 -86% 3.405 3.157 8%
Fluxo de Caixa de Investimentos (588) (374) 57% (1189) (1275) -7% o Cosan Proforma: 108% CDI
Fluxo de Caixa de Financiamentos* (282) (17) n/a (L113) (1132) -2%
Dividendos Recebidos 5 3 87% 5 3 8% o Cosan S/A Contabil: 119% CDI
Fluxo de Caixa para Acionistas (722) 613 n/a 1.109 752 47 % Prazo Médio da Dividal4:
Caixa e Equivalentes de Caixa e TVM 5.983 6.026 -1% 5.983 6.026 - 1% o Cosan Corporativo: 7,8 anos
Divida Liquida*? 10.876 9.620 13% 10.876 9.620 13% 1T18 2T18 c Prof 43
B £ o osan FPrororma: 4,5 anos

EBITDA LTM 5.621 4.550 24% 5.621 4.550  24% » Raizen (50%) = Comgas .

Moove H Cosan Corporativo
Alavancagem (Div Lig/EBITDA LTM) 1,8x 2,0x -0,2x 1,8x 2,0x  -0,2x

Destaques do Trimestre

o FCO: efeito negativo da greve na Raizen Combustiveis, menor
concentracao de vendas na Raizen Energia e devolugéo de conta
corrente regulatéria na Comgas.

o FCI: pagamento no trimestre do sinal de USD 100 MM referente a
aquisicao dos ativos de downstream da Shell na Argentina pela
Raizen Combustiveis.

o FCF: recompra de R$ 598 milhdes em acdes de prépria emissdo
pela Cosan.

o Cosan distribuiu R$ 450 milh6es em dividendos no trimestre.

Alavancagem (Divida Liquidal?/EBITDA LTM)

2.1x
2.0x 1.8x
1.5x
11.0 8.7
3T17 4T17 1T18 2T18

= Divida Liquida (R$ bi)
==t Alavan cagem com Comgéas Normalizada

Notas: (10) Informacdes Financeiras Proforma, i.e., considera 50% da Raizen, exceto quando indicado de outra forma. (11) A partir do 1T18, conforme detalhado no release de resultados, os

investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes na Raizen Combustiveis deixaram de compor o FCI e passaram para o FCO. (12) Divida Liquida inclui as obrigagdes com acionistas
preferencialistas no valor de R$ 1,2 bilhdo. (13) N&o inclui obrigagdes com acionistas preferencialistas. (14) Exclui Bond Perpétuo.
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Guidance 2018

Real
2017
(jan-dez)
Receita Liquida Proforma (R$ MM) 49.368
EBITDA Proforma?® (R$ MM)

Cosan S/A
Consolidado

Raizen
Combustiveis

EBITDA!S (R$ MM)
Investimentos'® (R$ MM) 781

Volume Total Vendido, ex-Termo (‘000 m3)
EBITDA Normalizado®s (R$ MM)
Investimentos (R$ MM)

Comgas

EBITDA (R$MM)

Resultado
Safra 2017/18
(abr/17-mar/18)

Volume de Cana Moida (‘000 ton) 61.217
Volume de Acucar Produzido (‘000 ton) 4.294
) Volume de Etanol Produzido (‘000 m3) 2.206
Raizen Energia - -
Volume de Energia Vendida (‘000 MWh) 3.928
EBITDA (R$ MM) 4.090
Investimentos (R$ MM) 2.379

Nota: (15) O EBITDA Proforma da Cosan S/A Consolidado considera, tanto no resultado quanto no guidance, os ajustes que sao devidamente destacados nos relatérios de resultado da Companhia a

Guidance
PAONRS]
(jan-dez)

50.000 = A = 53.000

4.900 = A =5.400

2.850 = A<3.150
800 < A =1.000

4.400 = A <4.600
1.770 < A <1.870
450 < A =500

200 <A =230

Guidance
Safra 2018/19
(abr/18-mar/19)
62.000 = A < 66.000
4.200 < A £4.600
2.300 < A £2.600
2.500 <A <2.700
3.400 < A < 3.800
2.400 S A <2.700

Revisédo Guidance
Safra 2018/19
(abr/18-mar/19)
60.000 < A < 63.000
4.200 < A £4.600
2.300 = A £2.600
2.500 < A <2.700
3.400 < A < 3.800
2.400 < A<2.700

cada trimestre, ou seja, reflete os resultados recorrentes das operagdes, excluindo eventuais efeitos pontuais. (16) Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes.
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