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Relatorio dos auditores independentes sobre asrdgragdes
financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Cosan S.A. Industria e Comércio
Sao Paulo — SP

Examinamos as demonstrac@es financeiras individeat®nsolidadas da Cosan S.A. Industria e

Comércio (“Companhia”), identificadas como Contduea e Consolidado, respectivamente, que

compreendem o balango patrimonial em 31 de dezed®015 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdpatdménio liquido e dos fluxos de caixa, para o

exercicio findo naquela data, assim como o resuasopdincipais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonagdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pelbomrdgdo e adequada apresentacdo das
demonstracg@es financeiras individuais e consolisl@éaacordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e de acordo com as normas internacionaigetiorio financeiro IFRS emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASBsim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elghordessas demonstracdes financeiras livres de

distorcado relevante, independentemente se causadi@pde ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opintidie essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com asasdorasileiras e internacionais de auditoria. Essas

normas requerem o cumprimento de exigéncias gielas auditores e que a auditoria seja planejada

e executada com o objetivo de obter segurancawvakzdé que as demonstracdes financeiras estéo

livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimendtecisnados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacbes apresentadosierasnstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditohjimtm a avaliacdo dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstragdes financeiras, indeptmente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os cagrioiternos relevantes para a elaboracédo e adequada
apresentacdo das demonstracfes financeiras da Gloiappara planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias,n&o para fins de expressar uma opinido sobre a
efichcia desses controles internos da Companhiaa "uditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacdo das préaticas contabeis utilizadas eoahitidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliacdo da apresentlggEi@lemonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidaufécisnte e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracoes financeiras

Em nossa opinido as demonstracdes financeirasdodig e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantesig@q patrimonial e financeira individual e
consolidada da Cosan S.A. Indastria e Comércio énd& dezembro de 2015, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e asrespectivos fluxos de caixa para o exercicioofind
naquela data, de acordo com as praticas contatetadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeirdFRS emitidas peldnternational Accounting Standards Board — IASB



Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes, individuedbnsolidada, do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembr@(dé, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacaouéridg pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagéo suplemeel@s FRS que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mepnocedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequatlarapresentadas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relagcdo as demonstracdes finantamasias em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercanberior

Os balancos patrimoniais, individual e consolidasin,31 de dezembro de 2014 e as demonstracdes,
individuais e consolidadas, do resultado, do radolabrangente, das mutagfes do patriménio liquido,
dos fluxos de caixa e do valor adicionado e regmechotas explicativas para o exercicio findo ém 3
de dezembro de 2014 foram anteriormente auditaoiosyiros auditores independentes que emitiram
relatorio datado em 18 de marco de 2015, sem ngagéb.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Carlos Augusto Pires
Contador CRC 1SP184830/0-7



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 6 731.049 376.004 3.129.530 1.540.192
Titulos e valores mobiliarios - - 241.430 149.735
Contas a receber de clientes 7 - - 759.710 822.424
Instrumentos financeiros derivativos 31 61.215 6.059 100.532 30.069
Estoques 8 - - 431.117 347.903
Recebiveis de partes relacionadas 11 53.758 29.413 86.600 51.387
Crédito de imposto de renda e contribui¢céo soc 23.779 36.081 95.016 93.780
Outros tributos a recuperar 9 37.041 91 135.947 78.516
Outras contas a receber 10 - 69.683 - 69.683
Dividendos e juros sobre capital préprio a recel 11.116 47.425 11.321 36.130
Ativos mantidos para venda 14 - - 111.638 25.089
Outros ativos 33.466 131.748 62.982 163.480
Ativo circulante 951.424 696.504 5.165.823 3.408.388
Contas a receber de clientes 7 - - 39.597 34.299
Imposto de renda e contribuicdo social diferido: 21 - - 335.808 213.288
Recebiveis partes relacionadas 11 209.738 210.221 221.344 212.527
Crédito de imposto de renda e contribuicéo soc - 8.778 - 8.778
Outros tributos a recuperar 9 - - 42.578 17.299
Depésitos judiciais 22 252.513 236.239 413.067 388.714
Outras contas a receber 10 - 38.092 - 370.497
Instrumentos financeiros derivativos 31 1.292.514 429.988 2.192.327 850.297
Outros ativos 837.284 469.984 1.057.889 644.912
Investimentos em associadas 12 11.355.142 11.040.183 140.136 130.678
Investimentos em controladas em conjunto 13 2.821.205 2.942.384 8.329.518 8.404.502
Propriedades para investimentos 14 - - 2.595.035 2.641.978
Imobilizado 15 26.652 26.664 401.800 351.435
Intangivel 16 6.267 6.342 9.447.269 9.426.120
Ativo nédo circulante 16.801.315 15.408.875 25.216.368 23.695.324
Total do ativo 17.752.739 16.105.379 30.382.191 27.103.712

As notas explicativas séo parte integrante desgtamdstracdes financeiras.



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais - R$)

Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Ordenados e saléarios a pagar
Imposto de renda e contribui¢do social corrent
Outros tributos a pagar
Dividendos e juros sobre capital proprio a page
Pagaveis a partes relacionadas
Outras contas a pagar

Passivo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigac6es com acionistas

preferencialistas em subsidiarias
Instrumentos financeiros derivativos
Outros tributos a pagar
Provisdo para demandas judiciais
Pagaveis a partes relacionadas
Obrigacdes de beneficio pés-emprego
Imposto de renda e contribuicdo social diferido
Outras contas a pagar

Passivo nao circulante
Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social
Acdes em tesouraria
Reserva de capital
Outros componentes do patriménio liquido
Reservas de lucros

Patriménio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
17 406.348 266.006 1.230.518 856.334
31 - 8.843 291 13.803
19 1.151 2.528 1.544.822 971.170
17.536 19.451 106.407 101.115
14.237 21.134 47.720 27.626
20 21.025 200.600 120.241 300.435
23.422 12.437 41.656 20.347
11 427.752 1.669.152 114.559 122.449
30.618 40.633 138.839 131.930
942.089 2.240.784 3.345.053 2.545.209
17 - - 8.525.185 6.541.268
23 2.042.878 1.926.888 2.042.878 1.926.888
31 137.006 64.291 740.427 319.632
20 25.230 2.160 25.230 334.565
22 266.540 253.372 703.347 644.401

11 4.710.651 1.888.535 - -
32 126 139 344.334 301.764
21 465.788 804.311 1.415.135 1.542.676
316.243 106.623 705.926 498.036
7.964.462 5.046.319 14.502.462 12.109.230
8.906.551 7.287.103 17.847.515 14.654.439

24

3.822.725 3.632.231 3.822.725 3.632.231
(58.694) (58.694) (58.694) (58.694)
955.326 950.694 955.326 950.694
(184.691 175.298 (184.691 175.298
4.311.522 4.118.747 4.311.522 4.118.747
8.846.188 8.818.276 8.846.188 8.818.276
12 - - 3.688.488 3.630.997
8.846.188 8.818.276 12.534.676 12.449.273
17.752.739 16.105.379 30.382.191 27.103.712

As notas explicativas séo parte integrante destamdstracdes financeiras.



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Demonstracdes de resultados e outros resultadasgentes
Para os exercicios findos em 31 de dezembro deQ034

(Em milhares de Reais — R$, exceto resultado péo)ag

Receita operacional liquida

Custos dos produtos vendidos e dos
servicos prestados

Lucro bruto

Despesas de vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas

Receitas (despesas) operacionais

Lucro (prejuizo) antes do resultado da
equivaléncia patrimonial e do resultado
financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial em associadas
Equivaléncia patrimonial das controladas
em conjunto
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variacdo cambial
Derivativos
Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de
renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente
Diferidos

Lucro liquido das operacdes
continuadas

Lucro liquido das operacdes
descontinuadas

Lucro liquido do exercicio

Controladora Consolidado

Nota 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014
26 - - 8.451.901 8.146.863
27 - - (5.923.321 (5.803.359)
- - 2.528.580 2.343.504

27 - - (919.168; (881.543)
27 (126.229; (114.916 (593.076; (561.462)
29 209.529 (91.531) 240.759 (10.495)
83.300 (206.447, (1.271.485 (1.453.500)

83.300 (206.447, 1.257.09¢ 890.004

12 1.188.730 630.470 (3.186) 3.540
13 (121.179 186.825 775.566 588.428
1.067.551 817.295 772.380 591.968

(589.532 (471.472 (1.387.864 (973.853)

226.167 140.533 423.699 184.190

(1.618.196 (391.858 (623.164; (318.984)

1.240.116 138.362 459.175 162.758
29 (741.445 (584.435 (1.128.154 (945.889)
409.406 26.413 901.321 536.083

21

(50.110) (32.282) (150.227; (120.912)

307.288 228.451 217.169 135.426

257.178 196.169 66.942 14.514

666.584 222.582 968.263 550.597

30 - 69.442 - 92.695
666.584 292.024 968.263 643.292




Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Demonstracdes de resultados e outros resultadasgentes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de@044
(Em milhares de Reais — R$, exceto resultado pao)ac

Outros resultados abrangentes
Itens que néo serdo reclassificados
para o resultado:
(Perdas) ganhos atuariais de plano de bengi
definido
Tributos diferidos

Itens que podem ser reclassificados
para o resultado:
Diferencas cambiais de conversédo de
operacgdes no exterior - CTA
Perda corhedgede fluxo de caixa em
controladas em conjunto
Perda com instrumento financeiro derivativi
Variagao liquida no valor justo de
ativos financeiros disponiveis para
venda
Tributos diferidos

Outros resultados abrangentes,
liquidos de imposto de renda
e contribui¢cdo social

Resultado abrangente total

Lucro atribuido aos:
Acionistas controladores (incluindo
operacdes descontinuadas)
Acionistas nédo controladores

Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Lucro basico por acéo
Operacgdes continuadas 25
Operacdes descontinuadas

Lucro diluido por agao
Operacdes continuadas 25
Operacdes descontinuadas

(19.503) 44.323 (28.895) 46.989
- (15.070) 9.824 (15.976)
(19.503) 29.253 (19.071) 31.013
(56.785) (23.353) (56.785) (23.353)
(225.205) (54.071) (224.875) (54.071)
(91.867) - (91.867) -
2.135 3.209 12.374 9.767
31.236 (1.091) 26.699 (3.321)
(340.486) (75.306) (334.454) (70.978)
(359.989) (46.053) (353.525) (39.965)
306.595 245.971 614.738 603.327
666.584 292.024 666.584 292.023
- - 301.679 351.269
666.584 292.024 968.263 643.292
306.595 245.971 306.595 245.970
- - 308.143 357.357
306.595 245.971 614.738 603.327
R$1,64 R$0,55
- R$0,17
R$1,64 R$0,72
R$1,57 R$0,55
- R$0,17
R$1,57 R$0,72

As notas explicativas séo parte integrante desgtamdstracdes financeiras.



Cosan S.A. Industria e Comércio

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro deQ034

(Em milhares de Reais - R$)

Reservas de

Reservas de Lucros

Capital
~ Outros R
Capital Acdes em OUCT:)OF)I%(;ZZS componentes dc Legal Reserva Lucrosa Retencdode  Lucros Total F;acrlgﬂg ?g:?];s p;—tor itr?qlédrﬁo
social tesouraria reconhecidas pe}%Engo Estatutaria Realizar Lucros acumulados controladores liquido

Saldo em 1° de janeiro de 2014 4.691.822 (104.337) 856.910 221.351 237.030 2.417.613 248.318  1.168.151 - 9.736.858 3.778.512  13.515.370
Lucro do exercicio - - - - - - - - 292.023 292.023 351.269 643.292
Outros resultados abrangentes:
Perda conhedgeaccountingde controlada em
conjunto - - - (54.071) - - - - - (54.071) - (54.071)
Efeito conversao moeda estrangeira em subsidiar - - - (23.353) - - - - - (23.353) - (23.353)
Ganhos atuariais com plano de penséo definido
liquido de imposto - - - 29.253 - - - - - 29.253 1.760 31.013
Variacéo do valor justo de instrumento financeiro
disponivel para venda - - - 2.118 - - - - - 2.118 4.328 6.446
Tot_al de outros resultados abrangentes, liquidos ) ) ) (46.053) ) ) ) ) 292.023 245.970 357.357 603.327
de impostos
Contribuic&o e distribuicbes para os acionistas
Exercicio de plano de opgdes de acdes - 45.643 - - - - - - - 45.643 - 45.643
Efeito da distribui¢cdo de dividendos para ndo
controladores - - (1.390) - - - - - - (1.390) 1.390 -
Dividendos declarados - - - - - (63.644) (30.744) - (150.000; (244.388, (100.007; (344.395)
Constituigdo de reserva estatutaria - - - - - 127.422 - - (127.422; - - -
Constituicdo de reserva legal - - - - 14.601 - - - (14.601) - - -
Opcéo de agbes outorgadas reconhecidas - - 12.753 - - - - - - 12.753 - 12.753
Total de contribuigBes e distribuicdes de e para o:
acionistas - 45.643 11.363 - 14.601 63.778 (30.744) - (292.023] (187.382 (98.617) (285.999)
Transagdes com os acionistas
Mudanca de participa¢éo societaria em controladi - - (1.316) - - - - - - (1.316) 3.502 2.186
Reestruturagdo societaria - Cosan Logistica (1.059.591 - 83.737 - - - - - - (975.854) (409.757, (1.385.611)
Total de transag6es com os acionistas (1.059.591 - 82.421 - - - - - - (977.170) (406.255)  (1.383.425)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.632.231 (58.694) 950.694 175.298 251.631  2.481.391 217574 1.168.151 - 8.818.276 3.630.997  12.449.273

As notas explicativas sdo parte integrante dessasmstracdes financeiras.



Cosan S.A. Industria e Comércio

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro deQ034

(Em milhares de Reais - R$)

Reservas de

Reservas de Lucros

Capital
~ QOutros - =
~ Opcgodes . Participacéo de Total do
: : Acgbes em componentes dc Reserva Lucrosa Retengdode  Lucros P = oA
Capital social tegouraria outorgao!as paririménio Legal Estatutaria Realizar Luc‘r;os acumulados Total acionistas nao - patrimonio
reconhecidas liquido controladores liquido
Saldo em 1° de janeiro de 2015 3.632.231 (58.694) 950.694 175.298 251.631  2.481.391 217574  1.168.151 - 8.818.276 3.630.997  12.449.273
Lucro do exercicio - - - - - - - - 666.584 666.584 301.67¢ 968.263
Outros resultados abrangentes:
Perda conhedgeaccountingde controlada em
conjunto - - - (225.205) - - - - - (225.205) - (225.205)
Efeito conversdo moeda estrangeira em subsidiar - - - (56.785) - - - - - (56.785) - (56.785)
Ganhos atuariais com plano de penséo definido
liquido de imposto - - - (19.503) - - - - - (19.503) 432 (19.071)
Perda com instrumento financeiro derivativo - - - (60.631) - - - - - (60.631) - (60.631)
Variacéo do valor justo de instrumento financeiro
disponivel para venda - - - 2.135 - - - - - 2.135 6.032 8.167
Total de outros resultados abrangentes, liguidos ) ) ) (359.989) ) ) ) ) 666.584 306.595 308.142 614.738
de impostos
Contribuicéo e distribuicdes para os acionistas
Aumento de capital 190.494 - - - - (190.494) - - - - - -
Efeito da distribui¢cdo de dividendos para ndo
controladores - - (6.154) - - - - - - (6.154) 6.154 -
Constituigao reserva leal - - - - 33.329 - - - (33.329) - - -
Dividendos declarados - - - - - (34.093) (46.553) (44.355) (158.314)  (283.315) (259.236) (542.551)
Constituigdo reserva estatutaria - - - - - 474.941 - - (474.941) - -
Opcéao de agdes outorgadas reconhecidas - - 11.279 - - - - - - 11.279 - 11.279
Total de contribuigbes e distribuicdes de e para ot
acionistas 190.494 - 5.125 - 33.329 250.354 (46.553) (44.355) (666.584)  (278.190) (253.082) (531.272)
Transag¢des com 0s acionistas
Mudanca de participacdo societéria em controladi - - (493) - - - - - - (493) 2.430 1.937
Total de transagfes com os acionistas - - (493) - - - - - - (493) 2.430 1.937
Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.822.725 (58.694) 955.326 (184.691) 284.960  2.731.745 171.021  1.123.796 - 8.846.188 3.688.48¢  12.534.676

As notas explicativas séo parte integrante dessasmistracdes financeiras.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de@044
(Em milhares de Reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdaboci

Ajustes para:
Depreciacdo e amortizacdo

Equivaléncia patrimonial em controladas e assiasia
Equivaléncia patrimonial em controladas em cagjun
Perda apurada nas alienag¢des de ativo néo citeula

Opcéo de a¢Bes outorgadas

Mudanga no valor justo de propriedades para timesto
Provisdo para demandas judiciais
Juros, variagcdes monetarias e cambiais, liquidos

Ganho com acdes indenizatérias
Outros

Variacdo em:

Contas a receber de clientes
Operacao descontinuada
Estoque

Impostos a recuperar

Partes relacionadas
Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar

Provisdo para demandas judiciais

Impostos a pagar
Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido (utilizado) gerado nas atividades opacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aporte de capital em controladas e coligadas
Dividendos recebidos de controladas e associadas
Dividendos recebidos de controladas em conjunto

Custo de aquisicdo de negocios

Adicdes ao imobilizado e intangivel
Caixa recebido de venda de operacdes descontisiuad

Partes relacionadas

Caixa recebido na venda de ativos imobilizad@nigivel e

investimentos
Subscricdo de minoritarios

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de

investimento

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
409.406 26.413 901.321 536.083
15/16 4,035 3.399 561.753 581.857
12 (1.188.730) (630.470) 3.186 (3.540)
13 121.179 (186.825)  (775.566) (588.428)
- - 4,743 9.543
11.279 12.753 11.279 12.753
14 - - (51.073) (131.697)
34.189 35.771 42.555 49.492
758.481 557.267 1.332.587 989.694
(297.203) - (297.203) -
(20.566) (30.823) 66.652 33.135
(167.930) (212.515)  1.800.234 1.488.892
- - 78.272 (195.083)
- - - 150.068
- - (74.479) (40.603)
(54.363) 4,881 (120.031) 51.736
(225.234) (70.144) (54.769) (120.051)
(2.709) 1.017 502.882 215.728
(13.004) (9.960) (54.171) (57.544)
(5.897) (8.190) (12.298) (15.788)
(2.428) (179.162) (19.880) (451.960)
(18.845) (26.194) (182.577) (25.147)
(322.480) (287.752) 62.949 (488.644)
(490.410) (500.267) 1.863.183 1.000.248
(54.977) (125.791) (57.662) (47.259)
534.934 16.741 4,515 -
149.177 895.690 671.350 895.690
- (66.659) -
15/16 (3.947) (4.377) (608.667) (973.110)
118.123 68.633 118.362 68.633
5.145 - 8.282 -
- - 8.412 1.196
1.937 2.194 1.937 -
750.392 853.090 79.870 (54.850)

11



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de@044

(Em milhares de Reais - R$)

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Captacdes de empréstimos e financiamentos 376.880 803.500 1.727.308 1.425.964
Amortizacdo de principal sobre empréstimos enfir@mentos (376.880) (498.139) (1.493.034) (800.325)
Amortizacdo de juros sobre empréstimos e finamerdos (5.553) - (537.267) (665.224)
Partes relacionadas (21.160) (187.482) (3.807) (1.643)
Instrumentos financeiros derivativos 394.106 (99.352) 550.080 (71.185)
Dividendos pagos (272.330) (297.080) (650.367) (814.470)
Opcodes de acdes exercidas - 45.643 - 45.643
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
financiamento 95.063 (232.910)  (407.087) (881.240)
Acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa 355.045 119.913 1.535.966 64.158
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exaycici 376.004 256.091 1.540.192 1.474.553
Efeito da variacdo cambial sobre o saldo de caixa
equivalentes de caixa - - 53.372 1.481
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 731.049 376.004 3.129.530 1.540.192
Informacédo complementar
Impostos pagos - - 96.920 129.539

As notas explicativas sé@o parte integrante dessasistracdes financeiras.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Demonstracéo dos valores adicionados

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@IH é

(Em milhares de Reais - R$)

Receitas

Vendas de produtos e servicos
liquidas de devolugbes

Outras receitas operacionais, liquic
Provisdo para créditos de liquidaca
duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos vendidos e
servigos prestados

Materiais, energia, servigos de
terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencdes
Depreciacdo e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em
transferéncia

Equivaléncia patrimonial em
controladas e associadas
Equivaléncia patrimonial em
controladas em conjunto
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuicées
Despesas financeiras
Aluguéis e arrendamentos
Participacdo dos acionistas néo-
controladores
Dividendos propostos
Resultado com operacéo
continuada

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
- - 10.498.886 9.671.899
380.082 32.302 458.448 648.922
- - (21.055) (19.636)
380.082 32.302 10.936.279 10.301.185
- (90) (6.885.198 (6.247.464)
(260.396 (183.320; (695.362 (1.043.092)
(260.396 (183.410 (7.580.560 (7.290.556)
119.686 (151.108 3.355.719 3.010.629
(4.036) (3.399) (561.753 (581.857)
(4.036) (3.399) (561.753 (581.857)
115.650 (154.507 2.793.966 2.428.772
1.188.730 630.470 (3.186) 3.540
(121.179 186.825 775.566 588.428
1.466.283 26.916 1.730.396 281.540
2.533.834 844.211 2.502.776 873.508
2.649.484 689.704 5.296.742 3.302.280
53.126 57.705 379.388 381.186
(281.633 (206.056 1.058.801 1.101.860
2.207.728 611.352 2.867.574 1.227.429
3.679 4122 22.716 41.208
- - 301.679 328.016
158.314 150.000 158.314 150.000
508.270 72.581 508.270 72.581
2.649.484 689.704 5.296.742 3.302.280

As notas explicativas sé@o parte integrante desie®udstracdes financeiras.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2015
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

1

Contexto Operacional

A Cosan S.A. Industria e Comércio (“Cosan” ou “arpanhia”) € uma companhia de capital
aberto com suas acdes negociadas no Novo MercaddM&FBOVESPA — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, sob a sigla CSAN@mM sua sede na cidade de S&o Paulo,
Brasil. A Companhia é controlada pela Cosan Limitgge detém 62,51% do seu capital
social.

A Cosan, por meio de suas controladas, atua pdlmgnte nos seguintes segmentos de
negaocio: (i) distribuicdo de gas natural canalizadoparte do Estado de S&o Paulo por meio
de sua controlada Companhia de Gas de Sdo PauMGAS (“COMGAS”); (i) compra,
venda e arrendamento de terras agricolas por neeisud controlada Radar Propriedades
Agricolas S.A. (“Radar”); (iii) producdo e disthigdo de lubrificantes licenciados sob a
Marca Mobil no Brasil, Bolivia, Uruguai e Paragugiém de mercado europeu e asiatico com
a Marca Comma (“Lubrificantes”); e (iv) demais istimentos, além das estruturas
corporativas da Companhia (“Cosan outros negd4cios”)

A Companhia também possui participagédo indireta s companhias controladas em
conjunto (joint venture$ ou “JVs”): (i) Raizen Combustiveis S.A. (“Raiz&ombustiveis”),
no negacio de distribuicdo de combustiveis, eR@jzen Energia S.A. (“Raizen Energia”), no
negocio de produgdo e comercio de agucar, etagogeracdo de energia, principalmente,
produzida a partir do bagaco de cana de aclUcarogarCe a Royal Dutch Shell (“Shell”)
compartilham o controle das duas entidades, emoage uma detém 50% do controle
econbmico. De acordo com o CPC19 (R2) / IFRS&l,Companhia registra esses
investimentos nas demonstragdes financeiras utdiz@ método de equivaléncia patrimonial.

Em 1 de outubro de 2014, mediante Assembleia G&attahordinaria (AGE), foi deliberada e
aprovada a cisdo parcial da Cosan S.A. e incorforgiela Cosan Log, da parcela cindida,
gue corresponde as atividades de logistica (“Rurfv&jn nota 30). A cisdo visa a segregacao
das atividades da Cosan S.A. para que cada segnientnegdcio dedique-se a sua
especialidade de atuagdo, estabelecendo estratereapital adequadas para cada uma das
empresas. Além disso, proporcionar ao mercado médsilidade sobre o desempenho de
cada uma das Companhias, permitindo aos aciomstasestidores uma melhor avaliacdo de
cada ramo de negécio de forma a permitir a alocatfigecursos de acordo com seus
interesses e estratégia de investimento.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

2.1

2.2

2.3

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e pripais politicas contabeis

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais foram aiadlas de acordo com as préticas
contbeis adotadas no Brasil. A partir de 2014RSlpassou a permitir a aplicacdo do método
de equivaléncia patrimonial em controladas nas dstracfes separadas, portanto as
demonstragfes financeiras individuais também estdio conformidade com as normas
internacionais de relatorio financeiro (Internatibfrinancial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo Internation@lccountingStandards Board (IASB)).

As demonstracdes financeiras consolidadas foraboeldas e estdo apresentadas de acordo
com as politicas contabeis adotadas no Brasil,cougpreendem a Lei das Sociedades por
Acles, as normas da Comissdo de Valores Mobili§i@éM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), qu® estéconformidade com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS) emitidaso pkiternational Accounting Standards
Board (IASB).

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicior(@itA), individual e consolidada, é
requerida pela legislacdo societaria brasileiraelasppréaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As IFRS néo requarapresentacdo dessa demonstracao.
Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstratéicapesentada como informacao
suplementar, sem prejuizo do conjunto das dema@dstsacontabeis.

A emissédo das demonstragdes financeiras foi aattaipela administragcdo em 16 de fevereiro
de 2016.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas esmto custo histérico com excegéo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balgatomoniais:

Os instrumentos financeiros derivativos mensurgeds valor justo;

Os instrumentos financeiros mensurados pelo vasbo jpor meio do resultado;

Os ativos financeiros disponiveis para venda mewssr pelo valor justo por meio do

resultado;

Propriedades para investimento mensuradas pelojuato; e

O passivo atuarial de beneficio definido é recoitteecomo o total liquido dos ativos dos

planos, acrescido do custo de servico passado ed@mmhecido e do valor presente da
obrigacéo do beneficio definido e é limitado, @ho divulgado na Nota 32.

Moeda funcional e moeda de apresentacgéo

Essas demonstracdes financeiras individuais e dadas sao apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia. As demonstracdesdaia@s de cada controlada incluida na
consolidacdo da Companhia e aquelas utilizadas d¢@we para avaliacdo de investimentos
pelo método de equivaléncia patrimonial sdo prelzaraom base na moeda funcional de cada
sociedade.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

2.4

Para as controladas localizadas no exterior, os &Ds e passivos foram convertidos para
Reais pela taxa de cambio do fechamento do exereics resultados foram apurados pela
taxa média mensal durante o exercicio. Os efei®scahversdo estdo registrados no
patriménio liquido dessas controladas, as prinsipabedas funcionais das subsidiarias
localizadas fora do Brasil sédo o ddélar (US$) oibalesterlina (GBP).

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras deaacord as normas IFRS e CPC exigem

gue a Administragdo faca julgamentos, estimativgseenissas que afetam a aplicacdo de
politicas contabeis e os valores reportados deosgtipassivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistas de uma maoentinua. Revisbes com relacdo as
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exemmitique as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacfes sobre julgamentos criticos refeeserdte politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidesdamonstracdes financeiras estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Notas 15 e 16 — Imobilizado e Intangivel

A Companhia realiza anualmente uma avaliacdo ddisadores démpairmentde ativos
intangiveis e imobilizados. Além disso, um testdndpairmenté efetuado para o &gio. Um
impairmentexiste quando o valor contabil de um ativo ou adé&lgeradora de caixa excede o
seu valor recuperavel, que é o maior entre o yagto menos 0s custos de venda e o seu valor
em uso. As principais premissas utilizadas parardtar o valor recuperavel em diferentes
unidades geradoras de caixa para as quais o atpoado sao explicadas na Nota 16.

A controlada Comgas possui contrato de concesdélwaie servico de distribuicdo de gas,
em que o Poder Concedente controla quais serveysEndser prestados e a que preco, bem
como detém, participagdo significativa na infragsiia ao final da concessado. Esse contrato
de concesséao representa o direito de cobrar dé@siosyelo fornecimento de gas, durante a
vigéncia do contrato. Assim sendo, a Companhianteaze como ativo intangivel esse direito.

Sujeito a avaliacdo do Poder Concedente, a Conmgpdahi a opcdo de requerer uma Unica
vez a prorrogacdo dos servigos de distribuicdarmis 20 anos. Extinta a concessao, 0s ativos
vinculados a prestacao de servigo de distribuigfgas seréo revertidos ao Poder Concedente,
tendo a Companhia direito & indenizacdo a serrdetada com base nos levantamentos e

avaliacdes observando os valores contabeis a sgyarados nessa époCansiderando que a
mensuracgédo do ativo financeiro depende de evetuoofunenhum ativo financeiro é reconhecido.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padgin que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pmiéralada Comgas durante o periodo de
vigéncia do contrato de concessao, considerandoreogacdo, os quais correspondem a vida
atil dos ativos componentes de infraestrutura erhalicom as disposicdes da ARSESP,
conforme divulgado na Nota 16.

A amortizagdo dos componentes do ativo intangideseontinuada quando o respectivo ativo

tiver sido totalmente consumido ou baixado, deixadé integrar a base de calculo da tarifa
de prestacao de servigos de concessao, 0 querquanmeiro.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

« Nota 13 - Investimento nas controladas em conjunto

A Companhia detém 50% do direito a voto em seudacoonjunto. A Companhia detém o
controle conjunto pois, conforme os acordos comdiat € requerido consenso unanime entre
todas as partes do acordo para todas as ativideldeantes.

As controladas em conjunto Raizen Energia e R&pembustiveis sdo sociedades cuja forma
legal faz uma separagéo entre as partes do acorgonto e a propria Companhia. Além
disso, segundo os acordos contratuais, confergrgp&thia e as partes do acordo, direitos aos
ativos liquidos da sociedade. Por essa razdoaeesdo é classificado conjmint venture

* Nota 21 — Imposto de renda e contribuicao socfaetidios

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos parastas prejuizos fiscais ndo utilizados na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributéstara disponivel contra o qual os
prejuizos possam ser utilizados. Julgamento satifio é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecidon base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estiagtde planejamento fiscal futuras.

e Qutros ativos ndo circulantes

A Companhia é parte ativa em acfes movidas contsaidao Federal, visando as devidas
indenizacBes decorrentes da defasagem de precasldar e etanol. Um crédito de acao
indenizatéria € reconhecido quando é praticamertéo cque ocorrerd uma entrada de
beneficios econdmicos. Os saldos de crédito desagdenizatorias estéo registrados na linha
de “Outros Ativos”, no ativo ndo circulante, nosntantes de R$ 830.461 e R$ 460.103 em

31 de dezembro de 2015 e 2014, respectivamente 28t

Em funcéo de recentes decisdes judiciais, duramteeacicio foi reconhecido o valor de R$
290.180 (liquido da provisdo de honorarios advoites) relativo a outra acdo da mesma
natureza descrita acima na linha de “Outras recejiaracionais, liquidas” (nota 29).

A Companhia possui acdes indenizatorias adicioaaisnencionadas acima, as quais por
serem consideradas provavel ndo foram registraafagpresentarem ativos contingentes.

* Nota 14 — Mensuracéo a valor justo de propriedpdesinvestimento

A Companhia apresenta suas propriedades paraimeasb a valor justo, sendo as mudancas
no valor justo reconhecidas na demonstragcdo doltadsu A Companhia contratou
avaliadores independentes para determinar o vasto em 31 de dezembro de 2015. Para
propriedades para investimento, o avaliador utilizotécnica de avaliagdo com base no
método comparativo direto de dados do mercado, t¢aimo pesquisa de mercado,
homogeneizacédo de valores, fatores precos de neeecaista, vendas, distancidacilities,
acesso as terras, topografia e solo, uso da wmritar@), nivel pluviométrico, entre outros em
linha com as normas emitidas pela ABNT — Associ&yasileira de Normas Técnicas.

* Nota 31 — Valor justo dos derivativos e outrosrimsientos financeiros

Quando o valor justo dos ativos e passivos finaoseegistrados na demonstragao financeira
nao pode ser derivada de mercados ativos, seujuatoré determinado utilizando técnicas de
avaliacdo, incluindo o modelo de fluxo de caixacdetado. As entradas para estes modelos
sdo praticadas no mercado, sempre que possivelsengso ndo for viavel, um grau de
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

z

julgamento é requerido para estabelecer valordssju® julgamento é necessario para a
determinacdo sobre os dados, tais como o risciqdigldz, risco de crédito e volatilidade.

Mudancas nas premissas nesses fatores poderiaar afetalor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

* Nota 32 — Mensuracao de obrigac6es de beneficfosdies — Passivos atuariais

O custo dos planos de beneficios definidos de psnedoutros beneficios pds-emprego e o
valor presente da obrigacdo de penséo é determusashalo avaliagdes atuariais. A avaliagdo
atuarial envolve o uso de vérias premissas quenpdiiferir dos resultados efetivos no futuro.
Estas incluem a determinacdo da taxa de descoutnerdos salariais futuros, taxas de
mortalidade e futuros aumentos de pensdes. A afdrigde beneficio definido é altamente
sensivel a mudancas nessas premissas. Todas asspes@o revisadas pela Administracao a
cada data de balanco.

* Nota 33— Pagamento baseado em agdes

A Companhia mensura o0 custo da compensacdo do pagarbaseado em acbes dos
colaboradores baseado no valor justo dos instruosergtrimoniais na data da sua outorga. A
estimativa do valor justo dos pagamentos com basea@es requer a determinacdo do
modelo de avaliagdo mais adequado para a concdssa@wstrumentos patrimoniais, 0 que
depende dos termos e condi¢cdes da concessaoetpser também a determinagédo dos dados
mais adequados para o0 modelo de avaliagdo, ind@ndda esperada da opgéo, volatilidade e
rendimento de dividendos e correspondentes presigsapremissas e modelos utilizados
para estimar o valor justo dos pagamentos baseadagdes sdo divulgados na Nota 33.

* Nota 18 - Compromissos de arrendamento operacional
A Companhia contratou arrendamentos mercantis aaee avaliou os termos e condi¢fes
dos contratos, os riscos e beneficios assumiddssta forma, contabiliza os contratos como
arrendamentos mercantis operacionais.

* Nota 22 — Provisdo para demandas judiciais
As provisdes para demandas judiciais sao recordeegjdando: a Companhia tem obrigagéo
legal ou constituida como resultado de eventosapass é provavel que uma saida de recursos

seja necessaria para liquidar a obrigacao, e oantmfoi estimado com seguranca

Provisdo para demandas judiciais proveniente de agmibinacdo de negdcios € mensurada
ao valor justo na data de aquisicdo como part@addinacio de negécios.
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Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

3 Principais politicas contdbeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sidlicagas de maneira consistente pela
Companhia a todos os exercicios e periodos apeekeEnbestas demonstracdes financeiras.

3.1 Base de consolidagéo

As demonstracBes financeiras consolidadas incluem irdormacfes financeiras da
controladora, Cosan, e suas controladas. As cadaslestao listadas a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Controladas

Aguas da Ponte Alta S.A. 65,00% 65,00%
Bioinvestments Negdcios e Participacdes S.A. 65,00% 65,00%
Comma Oil Chemicals 100,00% 100,00%
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS 61,33% 60,69%
Cosan Biomassa S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Cayman Il Limited 100,00% 100,00%
Cosan Global Limited 100,00% 100,00%
Cosan Investimentos e Participacdes S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Lubes Investments Limited 100,00% 100,00%
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Luxembourg S.A. 100,00% 100,00%
Cosan Overseas Limited 100,00% 100,00%
Cosan Paraguay S.A. 100,00% 100,00%
Cosan US, Inc. 100,00% 100,00%
llha Terminal Distribuicdo de Produto Quimic¥s 100,00% -
Nova Agricola Ponte Alta SA 29,50% 29,50%
Nova Amaralina S.A. Propriedades Agricdlas 29,50% 29,50%
Nova Santa Barbara Agricola S‘A. 29,50% 29,50%
Pasadena Empreendimentos e Participagbes S.A. 100,00% 100,00%
Proud Participacdes S.A. 65,00% 65,00%
Radar Il Propriedades Agricolas S.A. 65,00% 65,00%
Radar Propriedades Agricolas S'A. 29,50% 29,50%
Terras da Ponte Alta S.A. 29,50% 29,50%
Vale da Ponte Alta S.A. 65,00% 65,00%
Zip Lube S.A. 100,00% 100,00%

' A Companhia possui controle sobre a Radar, mesmapseticipagdo majoritaria, pois pelo Acordo de
Acionistas a Cosan S.A. tem o poder de direciondag as atividades relevantes da Radar e exercer

poder de maioria em todas as decisfes relevarttes g assuntos financeiros e operacionais da Radar

A Companhia passou sua participacdo para 61,33¢6mteolada Comgas. A alteracéo esta relacionada
ao aumento de capital, da COMGAS, oriundo de atifio parcial de beneficio fiscal de 4gio conforme

Assembleia Geral Ordinaria/Extraordinaria de 30abel de 2015. A companhia ndo reconheceu o

novo percentual de participagdo, pois estd agudedanencerramento do prazo para 0os minoritarios
exercerem a opc¢éo de compra das acgoes.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

@)

(b)

(©)

(d)

Em 1°. de dezembro de 2015, a Cosan, por meioadeositrolada Cosan Lubrificantes e Especialidades
(“CLE"), adquiriu 100% das acdes ordinarias da Meaiminal

Combinacgdes de negocios

Combinacéo de negdcios sado registradas utilizandétodo de aquisicdo. A contraprestacao
de aquisicao transferida é geralmente mensurasgalaojusto, assim como os ativos liquidos
identifichveis adquiridos e passivos assumidosIddea 4gio derivado da transacao € testado
anualmente para perda por reducdo ao valor rectgdgtaste dempairmen}. Os custos das
transacdes séo registrados no resultado conforooerichos, exceto os custos relacionados a
emissdo de instrumentos de divida ou patriménio.

A contraprestacdo transferida ndo inclui montanteferentes aos pagamentos de
relacionamentos pré-existentes. Esses montantegesdionente reconhecidos no resultado do
exercicio.

Participacdo de acionistas ndo controladores.

Para cada combinacdo de negocios, a Companhigoptaensurar qualquer participacédo de
ndo controladores na adquirida, tanto:

em valor justo; ou
em sua participacdo proporcional dos ativos licuidtentificAveis da adquirida, que séo
geralmente a valor justo.

Mudancas na participacdo da Companhia em uma tatdrque néo resultem em perda de
controle sdo contabilizados como transacdes dimdatio liquido.

Controladas

Controladas séo todas as entidades (incluindo isladas estruturadas) nas quais a
Companhia detém o controle. As controladas sé@intetde consolidadas a partir da data em
gue o controle é transferido para a Companhia.rsaalacéo é interrompida a partir da data
em que a Companhia deixa de ter o controle.

As politicas contabeis das controladas séo altsragizando necessario, para assegurar a
consisténcia com as politicas adotadas pela Corigpanh

Investimentos em coligadas (equivaléncia patrimonianvestidas)

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais adbbiapenha influéncia significativa, mas
ndo controle ou controle conjunto, sobre as pabtitnanceiras e operacionais. A influéncia
significativa supostamente ocorre quando a Compadireta ou indiretamente, mantém entre
20% e 50% do poder votante da entidade.

Os investimentos em coligadas sdo contabilizadosnpeio do método de equivaléncia
patrimonial e sdo reconhecidos inicialmente pekia@lO custo dos investimentos incluem os
gastos com transacao.

As demonstracfes financeiras consolidadas inclueceitas e despesas e variacdes

patrimoniais de companhias coligadas, apés a agdliz de ajustes para alinhar as suas
politicas contdbeis com aquelas da Companhia.
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(e)

(f)

3.2

@)

(b)

De acordo com o método da equivaléncia patrimoaighrcela atribuivel & Companhia sobre
o lucro ou prejuizo liquido do exercicio dessegdtimnentos € registrada na demonstracéo do
resultado sob a rubrica “Resultado de equivalépatamonial’. Todos os saldos intragrupo,
receitas e despesas e ganhos e perdas néo regligadados de transacdes intragrupo, sao
eliminados por completo. Os outros resultados @emaies de controladas séo registrados
diretamente no patriménio liquido da Companhia sobrubrica “Outros resultados
abrangentes”.

Investimentos em controladas em conjunto

A Companhia detém 50% do direito a voto em seudacoonjunto. A Companhia detém o
controle conjunto pois, conforme os acordos camdiiat € requerido consenso unanime entre
todas as partes do acordo para todas as atividsldeantes.

As controladas em conjunto Raizen Energia e RaCmmbustiveis sdo sociedades cuja
forma legal faz uma separacéo entre as partesatdaconjunto e a propria Companhia.

Além disso, segundo os acordos contratuais, cofe@®mpanhia e as partes do acordo
direitos aos ativos liquidos da sociedade. Por esgi0, esse acordo é classificado como
joint venture (nota 13).

Transac0fes eliminadas na consolidacao

Saldos e transacdes intergrupo, e quaisquer reait@lespesas ndo realizadas derivadas de
transacdes intergrupo, sao eliminados na prepadasidemonstragdes financeiras.

Ganhos nao realizados oriundos de transacbes cstittas registradas por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimentg@roporcdo da participacdo da Companhia
na investida. Prejuizos nao realizados sdo elimmadnilarmente, mas somente até o ponto
em gue nao haja evidéncia de perda por reducdalaorecuperavel.

Moeda estrangeira
Transacbes em moeda estrangeira

Transacfes em moeda estrangeira sdo convertidasapaespectivas moedas funcionais de
cada subsidiaria, utilizando as taxas de cambiodatas das transacdes. Ativos e passivos
monetérios denominados e apurados em moedas este@nga data de apresentacdo s&o
convertidas para a moeda funcional a taxa de caaphicada naquela data.

Operagdes no exterior

Os ativos e passivos de operacbes no exterionjimd agio e ajustes de valor justo
resultantes na aquisicdo, sédo convertidos para &etdxas de cambio apuradas na data de
apresentagdo. As receitas e despesas de operag@sserior sdo convertidas em Reais as
taxas de cambio apuradas nas datas das transacoées.

As diferencas de moedas estrangeiras sdo recoabeend outros resultados abrangentes, e
apresentadas no patriménio liquido. Entretanto seor#trolada ndo for uma controlada
integral, entdo a parte proporcional da diferergaahversao é atribuida aos acionistas nao
controladores. Quando uma operacdo no exterior tr(dada, associada ou entidade
controlada em conjunto) € alienada, o valor registrem conta de ajuste acumulado de
conversao é transferido para resultado como partediilitado na alienacao.
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(©)

3.3

(@)

Conversao das demonstracdes financeiras das contdhs

Estas demonstragdes financeiras consolidadas fooavertidas para o Real utilizando os
seguintes critérios:

os ativos e passivos foram convertidos pela taxcdwio na data do balanco;

o resultado, resultado abrangente e os fluxos i@ éaram convertidos pela taxa de cambio
média mensal; e

o patriménio liquido foi convertido utilizando aade cambio historica;

As diferencas cambiais resultantes da conversaoes@mhecidas na rubrica de patriménio
liquido denominada “Diferencas cambiais de conwedsfioperacdes no exterior”.

As demonstracdes financeiras de cada controladaidacnestas demonstracdes financeiras
consolidadas e os investimentos pelo método davauicia patrimonial foram preparadas
com base na respectiva moeda funcional. Para assaspcontroladas, cuja moeda funcional
é diferente do Real, as contas de ativos e passamsonvertidas para a moeda de reporte da
Companhia, usando as taxas de cambio em vigortaaddabalanco, e as receitas e despesas
sdo convertidas pelas taxas médias de cambio ¢cmlper

As taxas de conversdo do Real (R$) para o délae ronericano (US$) eram R$ 3,9048 =
US$1.00 em 31 de dezembro de 2015, R$ 2,6562 =.08#in 31 de dezembro de 2014.

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebivigialinente na data em que foram

originados. Todos os outros ativos financeiroslfindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmem data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposigdtataais do instrumento.

(i)  Ativos financeiros mensurados pelo valor justo pomeio do resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor jugtor meio do resultado caso seja

classificado como mantido para negociacdo, ou degignado como tal no momento

do reconhecimento inicial. Os ativos financeiroe dasignados pelo valor justo por

meio do resultado se a Companhia gerencia taisstinventos e toma decisfes de

compra e venda baseadas em seus valores justosod &om a gestdo de riscos

documentada e a estratégia de investimentos da &dmap Os custos da transacao sao
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativoarfceiros registrados pelo valor

justo por meio do resultado sdo medidos pelo Vjakto, e mudancas no valor justo

desses ativos, os quais levam em consideracdougualgnho com dividendos, séo

reconhecidas no resultado do exercicio.

Os ativos financeiros classificados como mantidas megociacdo incluem titulos de
divida de curto prazo ativamente gerenciados peloadamento de tesouraria da
Companhia para garantir liquidez de curto prazessdria.

Ativos financeiros designados como pelo valor jugtor meio do resultado
compreendem instrumentos patrimoniais que de dortnaa seriam classificados como
disponiveis para venda.
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentdososf ou determinaveis e
vencimentos fixos séo classificados como mantidigs a vencimento, quando a
Companhia tem a intencéo positiva e capacidade atdgematé o vencimento. Juros,
taxa de cambio, deduzidos de perdas por reducdeabkw recuperavel, quando
aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quandorridos na rubrica de receitas e
despesas financeiras.

No caso da Companhia, ativos financeiros mantidésoavencimento compreendem
debéntures. Apb6s o0 reconhecimento inicial, os atifioanceiros mantidos até o
vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros gagamentos fixos ou calculaveis
que nédo séo cotados no mercado ativo. Tais atBmsexonhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de trapnsaatribuiveis. Apdés o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebs@ismedidos pelo custo amortizado
por meio do método dos juros efetivos, decresaiftogualquer perda por reducdo ao
valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e éepiiga de caixa e clientes e outros
créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos ige eainvestimentos financeiros
resgataveis em trés meses ou menos a partir daddatontratacdo. Os quais sdo
sujeitos a um risco insignificante de alteracdovalor, e sdo utilizados na gestédo das
obriga¢6es de curto prazo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sao atfitanceiros nao derivativos que sao
designados como disponiveis para venda ou nao laésifcados em nenhuma das
categorias anteriores. Ativos financeiros dispasivpara venda séo registrados
inicialmente pelo seu valor justo acrescido de quet custo de transacdo diretamente
atribuivel.

ApGs o reconhecimento inicial, esses sdo medidimsvador justo e as mudancgas, que
ndo sejam perdas por reducdo ao valor recuperdaitdrencas de moedas estrangeiras
sobre instrumentos de divida disponiveis para ves#@ita reconhecidos em outros
resultados abrangentes e apresentados dentro dm@uad liquido. Quando um
investimento € baixado, o resultado acumulado etro®uesultados abrangentes é
transferido para o resultado.

Os investimentos da Companhia em titulos patrin@nga determinados titulos de
divida séo classificados como ativos financeirgpaiiveis para venda.
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(vi) Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, umaepde um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantesjxad@ quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativaraxgm.

A Companbhia transferiu os seus direitos de recitipers de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos ailgacrecebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acod#o“repasse”; e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e moefrelativos ao ativo, ou (b) a
Companhia ndo transferiu nem reteve substanciaém@aos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sabativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direlseceber fluxos de caixa de um
ativo ou tiver executado um acordo de repasse etinédo transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficiosvadaho ativo, um ativo é reconhecido
na extensao do envolvimento continuo da Comparmmaccativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passimtiado. O ativo transferido
e 0 passivo associado sdo mensurados com baseireiiesde obrigacdes que a
Companhia manteve.

(b) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidgmssivos subordinados inicialmente na
data em que sdo originados. Todos os outros pasdimanceiros (incluindo passivos

designados pelo valor justo registrado no resujtaélo reconhecidos inicialmente na data de
negociacdo na qual a Companhia se torna uma pae dbposicdes contratuais do

instrumento.

A Companhia desreconhece um passivo financeirodgusma obrigacdo contratual € retirada,
cancelada ou expirada.

A Companhia classifica os passivos financeiros dégvativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeirosre@onhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de gquaisquer custos de transacao atwibuApds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sédo medidos pelo custo amaddimediante o método dos juros efetivos.

Passivos financeiros compreendem empréstimos Bacfamraentos, titulos de divida emitidos
(incluindo certas agBes preferenciais), limite eque especial bancario, e fornecedores e
outras contas a pagar.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigé&méeevogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for subdtityor outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou o0s termosuule passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituica@ltaracdo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendiferenca nos correspondentes valores
contdbeis reconhecida na demonstragéo do resultado.
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(©)

(d)

Capital social
Acdes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emisséoacdes e opcbes de acbes sao
reconhecidos como redutores do patrimonio liquigieitos de impostos relacionados aos
custos dessas transagoes estao contabilizadosmenddAS 12.

Acbes preferenciais

Acbes preferenciais ndo resgataveis sdo classaficad patriménio liquido, pois o pagamento
de dividendos é discricionario, e elas ndo geraahger obrigacdo de entregar caixa ou outro
ativo financeiro da Companhia e ndo requerem legdd em um numero variavel de
instrumentos patrimoniais. Dividendos discricionarsao reconhecidos como distribuicdes no
patrimdnio liquido na data de sua aprovacao pa&liosistas.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme defin@in estatuto sédo reconhecidos como
passivo.

Instrumentos financeiros derivativos, incluindo hede accounting

A Companhia mantém instrumentos derivativos heelge financeiros para proteger suas
exposicdes de risco de variacdo de moeda estrargéaxa de juros. Derivativos embutidos
séo separados de seus contratos e registradoglualimente se:

(a) as caracteristicas econdmicas e riscos do corngratcipal e o derivativo embutido
nao sejam intrinsecamente relacionados;

(b) um instrumento individual com as mesmas condi¢Oededivativo embutido satisfaca
a definicdo de um derivativo; e

(c) o instrumento combinado ndo € mensurado pelo it por meio do resultado.

No momento da designacgdo inicial dé@dge a Companhia formalmente documenta o
relacionamento entre os instrumentos hidelgee os itens objeto dhedge incluindo os
objetivos de gerenciamento de riscos e a estratfgiaonducdo da transacéo liedge
juntamente com os métodos que serdo utilizadosgvalaar a efetividade do relacionamento
de hedge A Companhia faz uma avaliacdo, tanto no iniciorelacionamento déedge
guando continuamente, se existe uma expectativaudeos instrumentos deedgesejam
“altamente eficazes” na compensacdo de variagcOegalw justo ou fluxos de caixa dos
respectivos itens objeto tedgedurante o exercicio para o quahedgeé designado, e se 0s
resultados reais de cabdadgeestéo dentro da faixa de 80% - 125%. Pardedyede fluxos

de caixa de uma transacdo prevista, a transagdo tde\a sua ocorréncia como altamente
provavel e deve apresentar uma exposicdo a vasagde fluxos de caixa que no final
poderiam afetar o lucro liquido reportado.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo walsto; custos de transacgéo atribuiveis sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apésconhecimento inicial, os derivativos
sdo mensurados pelo valor justo, e as variacO@slpo justo sdo registradas como descritas
abaixo:

25



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

() Hedgesde fluxo de caixa

(ii)

(iif)

(iv)

Quando um derivativo é designado como um instrusndahedgeem uma protecao
(hedge da variabilidade dos fluxos de caixa atribuiveharisco especifico associado
com um ativo ou passivo reconhecido ou uma transpigvista altamente provavel e
gue poderia afetar o resultado, a porcdo efetiva \daiacbes no valor justo do
derivativo é reconhecida em outros resultados geraes e apresentada na reserva de
avaliacdo patrimonial, no patriménio liquido. Quedg porcdo ndo efetiva das
variac@es no valor justo do derivativo € reconteaigediatamente no resultado.

Quando o item objeto deedgeé um ativo ndo financeiro, 0 montante acumulado no
patriménio liquido é mantido em outros resultadmg@agentes e reclassificados para
o resultado no mesmo periodo ou periodos em queno ndo financeiro afeta o
resultado. Se a transacéo prevista ja ndo estéstargara ocorrer, entdo o saldo no
patrimdnio liquido é reclassificado para lucropogjuizos.

Hedges de valor justo

As variacdes no valor justo de derivativos desigsagl qualificados combedgede
valor justo séo registradas na demonstracdo ditadeycom quaisquer variagées no
valor justo do ativo ou passivo protegido gwdgeque sdo atribuiveis ao risco
protegido. A Companhia s6 aplica a contabilidadehelggede valor justo para se
proteger contra o risco de juros fixos e variag@olmal de empréstimos. O ganho ou
perda relacionado com a parcela efetiva de swafexdele juros para protecéo contra
empréstimos com taxas fixas € reconhecido na ddmagas do resultado como
"Despesas financeiras". O ganho ou perda relaciocach a parcela ndo efetiva é
reconhecido na demonstracdo do resultado como d®uteceitas (despesas)
operacionais, liquidas". As variacdes no valorgudis empréstimos com taxas fixas
protegidas poredge atribuiveis ao risco de taxa de juros, sdo reecidas na
demonstragéo do resultado como "Despesas finagteira

Se ohedgendo mais atender aos critérios de contabilizacdwedge o ajuste no valor
contabil de um item protegido pbedge para o qual o método de taxa efetiva de juros
€ utilizado, é amortizado no resultado duranterode até o vencimento.

Derivativos embutidos

Variacbes no valor justo de derivativos embutidepasaveis sdo reconhecidas
imediatamente no resultado

Outros instrumentos financeiros derivativos
Quando um instrumento financeiro derivativo nd@gighado em um relacionamento

e néo se qualificam contedge accountingodas as variagdes em seu valor justo sédo
reconhecidas imediatamente no resultado.
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3.4

3.5

3.6

Estoques

Os estoques sédo registrados ao custo médio decdgua producdo e pelo valor realizavel
liquido.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estionno curso normal dos negdécios, menos
despesas variaveis de vendas aplicveis.

As provisbes para estoques de baixa rotatividadeolmoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administracéo. © dastprodutos acabados e em elaboracéo
compreende matérias-primas, mao de obra direteputistos diretos e despesas gerais de
producao relacionadas (com base na capacidadecaperianormal), excluindo os custos de
empréstimos.

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os ativos néo circulantes, ou os grupos de atilessiicados como mantidos para venda,
sobre os quais existe a expectativa de seremadalizprimariamente por meio da venda ao
invés do uso continuo, sdo classificados como stimantidos para venda. Imediatamente
antes de serem classificados como ativos mantidi@syenda, os ativos, ou componentes de
um grupo de ativos classificados como mantidos parala, sdo mensurados conforme as
politicas contabeis correspondentes. A partir diicgnos ativos, ou 0 grupo de ativos
classificados como mantidos para venda, sdo gemggnmeedidos pelo menor valor entre o
valor contabil e o valor justo decrescido das despele venda. Qualquer perda por redugéo
ao valor em um grupo de ativos classificados conamtitios para venda € inicialmente
alocada ao &gio, e entdo para os ativos e passn@escentes em uma base pro rata exceto
gue, nenhuma perda deve ser alocada aos estofues fimanceiros, ativos fiscais diferidos,
ativos de beneficios a empregado e propriedadeipazatimento, 0os quais continuam sendo
mensurados conforme as politicas contabeis defipdia Companhia. As perdas por reducéo
ao valor recuperavel apurados na classificagd@iriomo mantidas para venda e os ganhos e
perdas subsequentemente apurados s&o reconheadassuitado. Os ganhos ndo sé&o
reconhecidos quando excedem qualquer perda cuwauladir reducdo ao valor recuperavel
anteriormente reconhecida.

Propriedade para investimento

As terras agricolas estdo demonstradas ao valtw, jasm as mudancas no valor justo
reconhecidas nos lucros ou prejuizos.

Venda de fazendas n&o séo reconhecidas no resatiéadoe (i) a venda seja concluida, (i) a
Companhia determinar que o pagamento do compragkpsovavel; (iii) a receita puder ser
mensurada de forma confiavel, e (iv) a Companhibhadransferido os riscos da propriedade
para o comprador, sem qualquer envolvimento. Aiteeck venda de fazenda & demonstrada
na demonstracdo do resultado na rubrica de “Outesitas (despesas) operacionais” pela
diferenca entre o valor de venda e o valor contiibiazenda vendida.
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3.7

(@)

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custodiiist de aquisicdo ou construcao,
deduzido de depreciacdo acumulada e perdas dedrea@acvalor recuperaveirpairmeny
acumuladas.

O custo inclui gastos que sao diretamente atrilmii&eaquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela prépria companhia inclui:

e 0 custo de materiais e mao de obra direta;

e quaisquer outros custos para colocar o ativo nal leccondigdo necessarios para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida;

e uma estimativa dos custos de desmantelamento ec@#emdos equipamentos e
restauracao do local em que eles estdo localizadasdo a Companhia tem a obrigacéo
de retirar o bem ou restaurar o local; e

e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reslfisacdes de outros resultados abrangentes
de instrumentos de protecdo de fluxos de caixaifipdaieis de compra de ativo fixo em
moeda estrangeira. O software comprado que sefa ipaegrante da funcionalidade de um
equipamento é capitalizado como parte daquele aagipto.

Quando partes de um item do imobilizado tém difeeridas Uteis, elas séo registradas como
itens individuais (componentes principais) de irtinhdo.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imadtbilizapurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacéo e o valor contaliihdbilizado), sdo reconhecidos em outras
receitas/ despesas operacionais no resultado.

() Reclassificagéo para propriedades para investimenso

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pEldgiario para propriedade
para investimento, a propriedade é remensuradawagador justo e reclassificada
como propriedade para investimento. Qualquer ganh@erda resultante dessa
nova mensuracgao é reconhecido no patriménio liquido

(i) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medidguenseja provavel que
beneficios futuros associados com os gastos serf@idns pela Companhia.
Gastos de manutencéo e reparos recorrentes sdtradgs no resultado quando
incorridos.

(iif) Depreciagéo

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a pddimomento em que estiverem
disponiveis para uso ou, no caso de ativos codssuga partir da data em que o
ativo estiver concluido e pronto para uso.
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3.8

(@)

(b)

(c)

A depreciacdo € calculada para amortizar o custbets do ativo imobilizado
menos seus valores residuais estimados usandoodloniétear ao longo de suas
vidas Uteis estimadas. A depreciacdo € geralmestenhecida nos lucros ou
prejuizos, a menos que 0 montante esteja includdaalor contabil de outro ativo.
Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor prazive o prazo do
arrendamento e as suas vidas Uteis, a menos @je estoavelmente certo que a
Companhia ira obter a propriedade no fim do prazdodacdo. Terrenos ndo sao
depreciados.

A depreciacdo é calculada pelo método linear cose ba vida Gtil de cada ativo,
seguindo as taxas anuais de depreciacdo demorssaiaaiao:

Edificios e benfeitorias 4%
Maquinas, equipamentos e instalacdes 3% a 10%
Aeronaves, embarcacdes e veiculos 10% a 20%
Moveis e utensilios 10%
Equipamentos de informéatica 20%

Os custos da manutencdo periddica normal sédo dliradbs em despesas quando
incorridos uma vez que os componentes substituilosmelhorem a capacidade
produtiva ou introduzam aprimoramentos aos equipsose

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e aevaksiduais sao revistos a cada
encerramento de exercicio e eventuais ajustesesaahrecidos como mudanca de
estimativas contabeis, se apropriado.

Ativos intangiveis e 4gio

Agio

O agio € medido pelo custo, deduzido das perdasr@ducdo ao valor recuperavel
acumuladas. Com relacdo as investidas registradasqguivaléncia patrimonial, o valor
contabil do &gio é incluido no valor contabil deastimento, e sua atualizacdo é realizada por
meio de resultado de equivaléncia patrimonial.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que séo adquiridos pelagainhia e que tém vidas Uteis finitas sé@o
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdowadane das perdas por reducéo ao valor
recuperavel acumuladas.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes s&o capitalizados someatelogleles aumentam os futuros
beneficios econbmicos incorporados no ativo espec#os quais se relacionam. Todos o0s
outros gastos, incluindo gastos com agio geradwriatnente e marcas, sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos.
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(d)

(e)

(f)

Amortizacao

Exceto pelo agio, a amortizacao é reconhecida sutaglo pelo método linear baseado nas
vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, ar girtdata em que esses estao disponiveis para
uso.

Métodos de amortizacdo, vidas Uteis e valores uasidsao revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e ajustados caso sejam adeguad

Contratos com clientes

Os gastos com implantacdo de sistema de gas (cengmedo tubulagcdo, valvulas e
equipamentos em geral) para novos clientes sastradps como intangivel e amortizados no
periodo de vigéncia do contrato.

Ativos intangiveis relacionados com o contrato deoacesséo

A controlada COMGAS celebrou um contrato de corizeste distribuicdo de gas concedido

pelo Poder Concedente, que controla quais serdeesm ser prestados e regula precos
cobrados, no qual, ao final da concessao, ir4 dedeticipacdo significativa na infraestrutura.

Esse contrato de concessédo representa o direitolatar dos usuérios pelo fornecimento de
gas, durante sua vigéncia. Assim sendo, a contraleaconhece como ativo intangivel esse
direito.

O ativo intangivel € composto por: (i) direito dencessdo reconhecido quando da
combinacgéo de negdcios da COMGAS, cuja amortizégéfetuada linearmente considerando
0 prazo prorrogado da concessao; e (ii) ativos ieidqa ou construidos da concesséo, que
compreende a infraestrutura necessaria para @&digfio de gas natural, e sdo amortizados e
depreciados refletindo o padrédo de consumo no qubkneficio econdmico futuro séo
esperados para ser consumidos pela controladag dmad do termo da concessao, o qual
ocorrer primeiro. O padrdo de consumo dos atigts relacionados a vida util econdmica dos
ativos destacados que compdem a concessdo. Eatatidcondmica é usada pelo regulador
para determinar a base tarifaria de prestacéo eladcss, de acordo com o contrato de
concessdao celebrado com o Poder Concedente.

O contrato de Concessao foi assinado em 31 de deall®99 com prazo de vigéncia de 30

anos, podendo ser prorrogado por 20 anos mediagf@erimento da concessionaria e

aprovacdo subsequente do poder concedente. Estigtancessdo, os ativos vinculados a
prestacdo de servico de distribuicdo de gas sendtidos ao Poder Concedente, tendo a
Companhia direito a indenizagéo a ser determinadalmse nos levantamentos e avaliagfes
observando os valores contabeis a serem apuragosla&poca.

Adicionalmente, o contrato de concessdo determileaas tarifas praticadas pela COMGAS

devam ser revisadas uma vez ao ano, no més deaonai® objetivo de realinhar o seu prego
ao custo do gas e ajustar a margem de distribpiel@dnflacéo.
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3.9

(@)

(ii)

(b)

Reducao ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros néo derivativos

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor jysto meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéjeisvale que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu vedouperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu ap0os o recanbnto inicial do ativo, e que aquele

evento de perda teve um efeito negativo nos flabeosaixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Uma reducgéo do valor recuperavel com relacdo atiwvo financeiro mensurado pelo custo

amortizado é calculada como a diferenca entre ar eantabil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de @ietiva original do ativo. As perdas séo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma amfarovisdo contra recebiveis ou ativos
mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ative perdeu valor continuam sendo

reconhecidos. Quando um evento subsequente ireliesséo, a diminuicdo na perda de valor
€ revertida e registrada no resultado.

Ativos disponiveis para venda

As perdas démpairmentem ativos financeiros disponiveis para venda s@onhecidas pela
reclassificacdo dos prejuizos acumulados regissradgatrimonio liquido para o resultado. A
perda cumulativa que € reclassificada do patrimdiguido para o resultado é a diferenca
entre o custo de aquisicao, liquido de qualquenieéso e amortizacdo, e o valor justo atual,
menos qualquer perda epairmentpreviamente reconhecida no resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiro€atapanhia, que ndo os propriedade para
investimento, estoques e imposto de renda e caitt#b social diferidos, séo revistos a cada
data de apresentacdo para apurar se ha indicagéerdie no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativesémado. No caso de agio e ativos

intangiveis com vida util indefinida, o valor reemgvel é estimado todo ano. Uma perda por
reducéo no valor recuperavel é reconhecida sear gahtabil do ativo ou unidade geradora

de caixa (“UGC") exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradereaixa é o maior entre o valor em uso
e o valor justo menos despesas de venda. Ao agaliaior em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores pgesentédase na taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condigdes vigentes de rderqaanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo ou UB&a a finalidade de testar o valor
recuperavel, os ativos que ndo podem ser testadosdualmente séo agrupados ao menor
grupo de ativos que gera entrada de caixa de ustinno que sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativogrupos de ativos. Para fins do teste do
valor recuperavel do 4gio, o montante do &gio amem uma combinacdo de negdcios €
alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual efioémdas sinergias da combinacao é
esperado.

31



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

3.10

3.11

(@)

Perdas por reducédo no valor recuperavel sdo reciaseno resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas ngdedle qualquer agio alocado a esta UGC
(ou grupo de UGCs), e subsequentemente na redogdoutios ativos desta UGC (ou grupo
de UGCs) de formpro rata

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel reladmrom agio nédo é revertida. Quanto a
outros ativos, as perdas de valor recuperavel edrtidas somente na condicdo em que o
valor contdbil do ativo ndo exceda o valor contahie teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda de \a@baivesse sido reconhecida.

Provisodes

Uma proviséo é reconhecida, em fun¢do de um eyeedeado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser edtirda maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidabrgacado. As provisdes sao apuradas por
meio do desconto dos fluxos de caixa futuros edpsra uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliacbes atuais de mercado quantoabw do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo. Os custos financeimmsridos sédo registrados no resultado.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Companhiaeapaes contraprestacdo contingente de
R$ 137.682e R$ 186.649, respectivamente, referente a comgéinde negocios com a Esso

em 2008. Essa contraprestacdo contingente € measacavalor justo com as alterages do
valor justo reconhecidas na demonstracdo do resulldo exercicio findo em 31 de dezembro

de 2015 a Companhia pagou R$ 66.241 relacionadisa @ntraprestagdo contingente (R$
60.200 pagos no exercicio findo em 31 de dezemb0d4).

A contraprestagdo € contingente em atender cegtasrde receita bruta e volumes de vendas
de alguns antigos produtos da ExxonMobil por unigger de 10 anos a partir da data de
aquisicao, em 2008.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios a empregados de curto @@z mensuradas em uma base nao
descontada e sdo contabilizadas conforme o semsigoionado seja prestado. Um passivo é
reconhecido pelo valor esperado a ser pago em l@nwinheiro de curto prazo ou planos de
participacdo nos lucros se o grupo tem uma obr@ac¢dsente legal ou construtiva de pagar
esse valor em fungéo de servigo passado prestddeppregado, e a obrigacido pode ser
estimada de forma confiavel.
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(b)

(©)

(d)

TransacOes de pagamento baseado em acdes

O valor justo de beneficios de pagamento baseadm;ées na data de outorga € reconhecido,
como despesas de pessoal, com um correspondentntauno patrimoénio liquido, pelo
periodo em que os empregados adquirem incondio@maé o direito aos beneficios. O valor
reconhecido como despesa € ajustado para refletimeero de acbes para o qual existe a
expectativa de que as condi¢bes do servico e digglige aquisicdo ndo de mercado serdo
atendidas, de tal forma que o valor finalmente mbeocido como despesa seja baseado no
namero de acdes que realmente atendem as condig@esvico e condicbes de aquisicdo nao
de mercado na data em que os direitos ao pagamsént@dquiridosvesting datg Para
beneficios de pagamento baseados em ac¢des cont@ontio adquiridanpn-vesting, o
valor justo na data de outorga do pagamento baseadactes é medido para refletir tais
condicdes e ndo ha modificacdo para diferencas eatbeneficios esperados e reais.

O valor justo do valor a pagar aos empregados etegdo aos direitos sobre valorizacdo de
acOes, que sao liquidaveis em caixa, € reconhemdm despesa com 0 correspondente
aumento nos passivos, pelo periodo em que os eagme@dquirem incondicionalmente o
direito ao pagamento. O passivo € mensurado notanzecada data de apresentacdo das
demonstrag@es financeiras e na data de liquida@éaisquer mudancas no valor justo do
passivo sdo reconhecidas como despesas com pessealltado.

Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano deelieios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuictes fixas para uma entidagarada (Fundo de previdéncia) e néo
tem nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pegjares adicionais. As obrigacdes por
contribuigbes aos planos de pensao de contribuiefinida sdo reconhecidas como despesas
de beneficios a empregados no resultado nos exarcfitirante 0s quais servicos sdo
prestados pelos empregados. Contribuicdes pages@adamente sao reconhecidas como um
ativo mediante a condicdo de que haja o ressartoe caixa ou a redugdo em futuros
pagamentos esteja disponivel. As contribuicdes parglano de contribuicdo definida cujo
vencimento é esperado para 12 meses apos o finaritmdo no qual o empregado presta o
servigo sdo descontadas aos seus valores presentes.

Planos de beneficio definido

A Companhia é patrocinadora de uma Sociedade d&dPneia Privada que tem a finalidade
de manter plano de suplementacdo de beneficiosppate de seus empregados. O custo de
proporcionar beneficios no ambito do plano de heitetlefinido é determinado anualmente
por atuarios independentes utilizando o métodonéizade de crédito projetada.

Um plano de beneficio definido € um plano de berefdés-emprego que ndo um plano de
contribuicdo definida.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial cdaté® aos planos de pensao de beneficio
definido é o valor presente da obrigacdo de bepefiefinido na data do balanco, menos o

valor justo dos ativos do plano. A obrigacdo decfiero definido € calculada anualmente por

atuarios independentes, usando o método da unittadeédito projetada. O valor presente da
obrigacdo de beneficio definido € determinado nmtediao desconto das saidas futuras
estimadas de caixa, usando taxas de juros cone&eonin os rendimentos de mercado, as
quais sdo denominadas na moeda em que 0s benesicdis pagos e que tenham prazos de
vencimento préximos daqueles da respectiva obrigdgdlano de pensao.
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(€)

3.12

(@)

(b)

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de gjakieexperiéncia e nas mudancas das
premissas atuariais séo registrados diretamenpatniondénio liquido, como outros resultados
abrangentes, quando ocorrerem.

Os custos de servi¢os passados sdo imediatameatiteeidos no resultado.
Outros beneficios de longo prazo a empregados

A obrigacdo liquida da Companhia com relacdo afi@og a empregados que ndo os planos
de pensdo é o valor do beneficio futuro que os egaolos auferiram como retorno pelo

servigo prestado no ano corrente e em anos amgridiquele beneficio € descontado para
apurar o seu valor presente, e o valor justo dsquer ativos relacionados é deduzido. A taxa
de desconto é o rendimento apresentado na datapmseatacdo das demonstragbes
financeiras sobre titulos de primeira linha, cujadas de vencimento se aproximem das
condicbes das obrigacdes da Companhia e que s&ssap ha moeda em que os beneficios
devem ser pagos. O calculo é realizado por meimétodo de crédito unitario projetado.

Quaisquer ganhos e perdas atuariais sao reconkemdesultado no periodo em que surgem.

Receitas

Receita de produtos

Receitas provenientes da venda de bens no cursmhdas atividades sdo medida pelo valor

justo da contraprestacao recebida ou a recebeigdigle devolugbes, descontos comerciais e
abatimentos de volume. A receita é reconhecidadjuan riscos e beneficios de propriedade

significativos foram transferidos para o clientegauperacdo da consideracao € provavel, os
custos associados e a possivel devolucdo de measmgmdem ser estimados de forma

confiavel, ndo ha envolvimento continuado de gestdn os bens, bem como 0 montante da
receita pode ser mensurado de forma confidvel. Gagd provavel que descontos serdo

concedidos e o valor possa ser mensurado de faynigaeel, entdo o desconto é reconhecido

como uma reducdo da receita, como as vendas s@themidas.

Receita de servigos

As receitas decorrentes da prestacao de servigagsdnhecidas quando a entidade transfere
a contraparte os riscos e beneficios significatinesentes a prestacdo dos servigos, quando
séo provaveis que beneficios econémicos assocéattansacao fluam para Companhia, bem
como quando seu valor e custos incorridos reladimmguderem ser mensurados de forma
confiavel. Os precgos de servigos séo fixados cose ke ordens de servigos ou contratos.
Servigos cujo pagamento é feito antecipadamenteegfistrados como receita diferida sob o
titulo de outras obrigacfes e contabilizados coeweitas mediante a prestacdo de servicos
efetiva.

A Companhia reconhece a receita da seguinte forma:
(i) Receita faturada
A receita de prestacdo de servicos de distribuigdgas € reconhecida quando seu

valor puder ser mensurado de forma confiavel, seadonhecida no resultado no
mesmo periodo em que 0s volumes sdo entreguefiaaiss
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3.13

3.14

(@)

(i) Receita ndo faturada

Receita ndo faturada refere-se a parte do gascidmepara o qual a medi¢éo e o
faturamento aos clientes ainda ndo ocorreram. Edtg € calculado com base
estimada referente ao periodo apds a medicao nmeeasg@lo Ultimo dia do més.

O volume real cobrado pode ser diferente da estimaf Companhia acredita
gue, com base na experiéncia anterior com operageslhantes, o valor ndo
faturado nao difere significativamente dos valoezgs.

(iii) Receita de construcdo em concessao

A construcdo da infraestrutura necesséria paratabdiicdo de gas é considerado
um servigo de construcdo prestado ao Poder Coneeden receita relacionada é
reconhecida na demonstracao do resultado pelo juskor.

Os custos de construcéo séo reconhecidos pormefar@ estagio de concluséo da
atividade de construcao, no final do periodo deréeicia, e sdo incluidos no custo
de linha de vendas em nossa demonstracao do tesatiasolidado.

Subvencao e assisténcia governamentais

Subvencgéo e assisténcia governamentais séo redaesgoando ha razoavel certeza de que o
beneficio sera recebido e que todas as correspmsdeondicbes serdo satisfeitas. A
Companhia possui um incentivo fiscal cujo benefe@orefere a um item de despesa, que é
reconhecido como receita ao longo do periodo deff@o, de forma sistematica em relagéo
aos custos cujo beneficio objetiva compensar.

O beneficio fiscal compreende reducdo de 75% solimposto de renda e adicionais nao
restituiveis apurados sobre o lucro de explorag@ado em 2008 e término do prazo em
2024.

Arrendamento mercantil

A caracterizacdo de um contrato como arrendamemricantil estd baseada em aspectos
substantivos relativos ao uso de um ativo ou atdgpecificos ou, ainda, ao direito de uso de
um determinado ativo, na data do inicio da suaieédxr

Ativos arrendados

Ativos detidos pela Companhia nho ambito de corgrate arrendamento que transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios deripdade sdo classificados como
arrendamentos financeiros. No reconhecimento inigiativo arrendado é medido pelo valor
igual ao menor valor entre o valor justo e o vgloesente dos pagamentos minimos do
arrendamento. Apés o reconhecimento inicial, coaticvontabilizado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo.

Os bens arrendados sé@o depreciados ao longo dadsuétil. Contudo, quando nao houver
razoavel certeza de que a Companhia obtera a edaple ao final do prazo do arrendamento
mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua \idil estimada ou no prazo do
arrendamento mercantil, dos dois o menor.
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(b)

3.15

Os ativos detidos sob outros arrendamentos sacsiftdados como arrendamentos
operacionais e ndo sao reconhecidos na demonsttagéwsicao financeira da Companhia.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos opeiacséio reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os inmeEnide arrendamentos recebidos séo
reconhecidos como uma parte integrante das desfmaasde arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuadosarsebdamentos financeiros séo

alocados entre despesas financeiras e reducaosdivpam aberto. As despesas financeiras
séo alocadas a cada periodo durante o prazo dudamento visando a produzir uma taxa
perioddica constante de juros sobre o saldo remantsdo passivo.

Os valores pagos antecipadamente pela Companhigegétrados no ativo e alocados no
resultado linearmente no decorrer do prazo do amtOs encargos incorridos no periodo de
caréncia sao registrados no resultado e mantido® abrigacdes a pagar, sendo baixados
proporcionalmente ao pagamento das parcelas cesrent

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de pwbse fundos investidos (incluindo ativos
financeiros disponiveis para venda), receita dedeindos (exceto para os dividendos
recebidos de investidas avaliadas por equivalépaiemonial na controladora), ganhos na
alienacdo de ativos financeiros disponiveis parad&ge variacdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meioesoltado, ganhos na reavaliagdo a valor
justo de participacdo pré-existente em controlgdahos nos instrumentos de hedge que séo
reconhecidos no resultado e reclassificacdes deogapreviamente reconhecidos em outros
resultados abrangentes. A receita de juros é recatdnno resultado, pelo método dos juros
efetivos. A receita de dividendos é reconhecidaesultado na data em que o direito da
Companhia em receber o pagamento é estabelecido.

As despesas financeiras abrangem despesas cons@imesempréstimos, ajustes de desconto
a valor presente das provisdes e contraprestagémgente, perdas em alienacdo de ativos
disponiveis para venda, dividendos sobre acOegrprefiais classificadas como passivos,
variagbes no valor justo de ativos financeiros mexgns pelo valor justo por meio do
resultado, perdas por reducdo ao valor recuper@vglairmen) reconhecidas nos ativos
financeiros (exceto recebiveis), e perdas noslim&ntos de hedge que estdo reconhecidos no
resultado.

Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente iggibua aquisicdo, construcdo ou
producdo de um ativo qualificavel sdo mensuradagstado pelo método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais sobre ativos e padisisoseiros sdo reportados em uma base

liguida ou como receita financeira ou despesa figiaam, dependendo se 0s movimentos em
moeda estrangeira estdo em uma posi¢ao de gaunidplimu perda liquida.
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3.16

(@)

(b)

Impostos e contribuicbes

Imposto de renda abrange o imposto de renda eilmaigfio social a aliquota de 34%. As
despesas com imposto compreendem os impostos tesreediferidos. O imposto corrente e 0
imposto diferido sdo reconhecidos no resultadoetexoa medida em que se trata de uma
combinacdo de negdcios, ou itens diretamente reciids no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

Além disso, para algumas controladas o impost@deéa e a contribuicdo social corrente sé&o
calculados com base na aplicacdo do percentualreiimzdo de lucro de 32% sobre as
receitas operacionais auferidas incidindo aliquial5%, acrescidas do adicional de 10%
sobre a receita tributavel excedente de R$ 240 ipgraesto de renda e 9% sobre a receita
auferida tributdvel para contribuic&o social.

Imposto de renda e contribuicéo social corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a recefgerado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio, as taxas de impostos ‘&gena data do balanco, e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relacdo aos exercicios argeri® imposto corrente a pagar também
inclui qualquer obrigacao tributaria decorrentaldelaracdo de dividendos.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto diferido é reconhecido com relacdo aerelifcas temporarias entre os valores
contébeis de ativos e passivos e 0s respectivotamntes para efeitos de tributagcdo. O imposto
diferido n&o é reconhecido para:

diferencas tempordarias no reconhecimento iniciaatilo ou passivo em uma transacao que
ndo é uma combinacdo de negdcios e que ndo afeteansontabilidade nem o lucro ou
prejuizo fiscal;

diferencas temporarias relacionadas com investmserdm controladas, coligadas e
controladas em conjunto, na medida em que a Corigpantapaz de controlar o momento da
reversdo das diferencas temporarias e é provaeetlgs ndo revertam num futuro previsivel;
e

diferencas temporarias tributéveis resultantesnonhecimento inicial de agio.

A mensuracdo dos impostos diferidos reflete as emuréncias fiscais que resultariam da
forma na qual a Companhia espera, no final do gerde relatério, recuperar ou liquidar o
valor contdbil de seus ativos e passivos. Pararipdgmes de investimento que sejam
mensuradas pelo valor justo, a presuncdo de qualar eontabil da propriedade para
investimento serd recuperado por meio da venda.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotassguespera serem aplicadas as diferengas
temporarias em sua reversao, utilizando as taxasmlesto aprovadas na data do balanco.

Ativos e passivos fiscais diferidos s&o compensadsee haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, se sao impostacionados a mesma entidade tributavel,
ou em diferentes entidades fiscais, mas que pretenmdsolver passivos fiscais correntes e
ativos em uma base liquida, ou se seus ativos seivpasfiscais sejam realizados
simultaneamente.
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(©)

(d)

3.17

3.18

4

Um ativo fiscal diferido é reconhecido por perdéscdis, créditos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis na medida em que é provanebs lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis contra os quais poderdo ser utiliza@ssimpostos diferidos ativos séo revisados
a cada data de relatério e serdo baixados na medidgue ndo é mais provavel que o
beneficio fiscal sera realizado

Impostos indiretos
A receita liquida é reconhecida liquida de descoationpostos sobre vendas.
Riscos fiscais

Na determinacdo do montante de imposto correniéegdd, a Companhia leva em conta o

impacto das posig¢des fiscais incertas e se 0s topesos juros adicionais podem ser devidos.
Esta avaliacdo baseia-se em estimativas e prengiggade envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacgfes podenata®m disponiveis, que pode fazer com
gue a Companhia mude sua deciséo sobre a adeqieg@brigacdes fiscais existentes; tais
alteracBes obrigacOes fiscais terdo impacto naedasge imposto no periodo em que tal
determinacéo é efetuada.

Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adidon(DVA) nos termos do

pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo doorVAldicionado, as quais séo
apresentadas como parte integrante das demongrdig@@aceiras conforme BRGAAP

aplicavel as companhias abertas, enquanto parBR& lepresentam informacéo financeira
suplementar.

Fluxo de caixa — transa¢des que ndo envolvaixa
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2816Gompanhia realizou as seguintes
transacdes que ndo envolveram o caixa e, portafitoestao refletidas na demonstracdo dos

fluxos de caixa consolidados:

(i) Compensacbes de REFIS com ativos financeiros darf8abil no montante de R$
350.301 (nota 12); e

(i) Compensacbes de REFIS com crédito de acdes inttmmsano montante de R$
156.588 (R$ 404.727 em 31 de dezembro de 2014).

Novas normas e interpreta¢gdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas e interpretacdes saeasfeiara os periodos anuais iniciados apds 1 de
janeiro de 20163, e nado tenham sido aplicadas epamcdo destas demonstracfes financeiras
intermediarias consolidadas. Nenhuma delas deegran efeito significativo nas demonstractes
financeiras intermediarias consolidadas da Compaehceto o seguinte estabelecido abaixo:
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« |IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, publicado emhgutle 2014, substitui as orientacbes
existentes na IAS 39 — Instrumentos FinanceirosoR@ecimento e Mensuracgéao.

A IFRS 9 inclui orientacdo revista sobre a clasafio e mensuragdo de instrumentos
financeiros, incluindo um novo modelo de perda esfeede crédito para o calculo da reducao
ao valor recuperavel de ativos financeiros, e noggsisitos sobre a contabilizacdo de hedge.
A norma mantém as orientagdes existentes sobreomitecimento e desreconhecimento de
instrumentos financeiros da IAS 39. A Companhi& estaliando o impacto total da IFRS 9.

A Companhia também irda considerar o impacto dassfasstantes da IFRS 9 quando
concluido pelo Conselho.

A IFRS 9 é efetivo para o0 exercicio a iniciar emdg® janeiro de 2018, com a adocdo
antecipada permitida.

* IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes exigeconhecimento da receita refletindo a
contraprestacdo esperada a receber em troca doleci¢sses bens e servigos. Ela entra em
vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS- Tontratos de Construcéo, a IAS 18 -
Receitas e correspondentes interpretacdes. A agtraigéio esta avaliando os impactos de sua
adocéo.

+ |IFRS 16 — Arrendamentos exige uma entidade a recenlgue todos os arrendamentos nos
quais a Companhia € arrendataria deverdo estanhecidos no balanco. A nova norma é
aplicavel a partir de ou apds 1° de janeiro de 2048bstitui a IAS 17 — Arrendamentos.

N&o ha outras normas IFRS ou interpreta¢des IFRECN§o entraram em vigor e que se espera que
tenha um impacto significativo sobre a Companhia.

5 Informacéo por segmento

As informacbes sobre segmentos sdo baseadas emmagfies utilizadas pela Administracdo para
avaliar o desempenho dos segmentos operacionaima s decisdes relacionadas a aplicacdo dos
recursos financeiros. A Administracdo avalia o desnho de seus segmentos operacionais com base
na medida de EBITDA A reconciliacdo do EBITDA para o lucro (prejuiziz) periodo é apresentada

a seguir.

Segmentos operacionais

|. Raizen Energia: produgdo e a comercializa¢cdo devanredade de produtos derivados de cana-
de-acucar, incluindo acucar bruto (denominado VH®anol combustivel, anidro e hidratado.
Esse segmento também contém as atividades relde®raa cogeracdo de energia a partir do
bagaco da cana-de-acUcar, além de participacOesrgresas de pesquisas e desenvolvimentos
de novas tecnologias.

II. Raizen Combustiveis: distribuicdo e comercializag@a@ombustiveis, principalmente por meio
da rede de postos sob a margaéll no Brasil.

lll.  COMGAS: distribuicdo de gas natural canalizado emepdo territério do Estado de S&o Paulo
(aproximadamente 180 municipios, inclusive a regiddGrande S&o Paulo) para consumidores
dos setores industrial, residencial, comerciabrotivo, termogeracéo e cogeracao.

IV. Radar: gestdo, compra, venda e arrendamento ds sggricolas.

! Sigla em inglés na qual representa o lucro aragard, imposto, depreciacdo e amortizac&o
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V. Lubrificantes: producdo e distribuicdo de lubrifitgs sob a marca Mobil no Brasil, Bolivia,
Uruguai e Paraguai, além do mercado Europeu eiésié@m a marca Comma.

VI.  Cosan outros negdcios: Demais investimentos, aBsredtruturas corporativas da Companbia.
segmento de outros negdcios inclui subsidiarias ebjetivo de captacdo de recursos financeiros para

grupo.

Os segmentos Raizen Energia e Raizen Combusta®igngestimentos contabilizados pelo método
de equivaléncia patrimonial e ndo consolidados demonstracdes financeiras da Companhia,
conforme Pronunciamento Técnico CPC19 (R2) — Nego@m conjunto / IFRS11 Joint
arrangementsNo entanto, a administragdo da Companhia analismformag¢des por segmento de
100% dos resultados desses segmentos. Apreserdgar@osnciliacdo destes segmentos a informacao
financeira da Companhia na coluna "desconsolidegétioladas em conjunto”.

A seguir estdo apresentadas as informacdes daassué dos ativos por segmento, que foram

mensuradas de acordo com as mesmas praticas dentéibzadas na preparacdo das informacdes
consolidadas:
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01/01/2015 a 31/12/2015

Desconsolidacao

ERalze_n Ralzep . COMGAS Radar Lubrificantes Out’r 0s controladas em EliminacGes Consolidado
nergia Combustiveis negocios conjunto entre segmentos

Resultado do exercicio:

Receita operacional liquida 11.080.850 61.412.966  6.597.016 102.715 1.751.730 440 (72.493.816) - 8.451.901
Mercado interno 4.438.149 61.412.966  6.597.016 102.715 1.385.190 440 (65.851.115) - 8.085.361
Mercado externo 6.642.701 - - - 366.540 - (6.642.701) - 366.540

gr‘ésstg gg: produtos vendidos e dos servicos (8.904.463) (58.196.255) (4.580.203)  (17.982) (1.322.328) (2.808) 67.100.718 ; (5.923.321)

Lucro bruto 2.176.387 3.216.711  2.016.813 84.733 429.402 (2.368) (5.393.098) - 2.528.580

Despesas de vendas (616.915) (1.188.549) (627.520) - (291.648) - 1.805.464 - (919.168)

Despesas gerais e administrativas (518.848) (394.570) (332.763) (27.972) (77.666) (154.675) 913.418 - (593.076)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquida (19.147) 294.784 (7.900) 48.744 2.195 197.719 (275.637) - 240.758

Resultado Financeiro (624.695) (124.598) (181.889) 10.496 (109.860) (846.900) 749.293 - (1.128.153)
Despesas financeiras (919.994) (170.560) (409.768) (1.365) (120.325) (874.739) 1.090.554 18.333 (1.387.864)
Receitas financeiras 650.446 173.477 247.047 11.861 4.870 178.255 (823.923) (18.333) 423.700
Variag@o cambial (1.031.777) (415.983) 126.282 - (10.213) (739.233) 1.447.760 - (623.164)
Derivativos 676.630 288.468 (145.450) - 15.808 588.817 (965.098) - 459.175

Resultado de equivaléncia patrimonial em (42.967) 8.893 - - (11.596)  379.504 34.074 (371.093) (3.185)

associadas

Resultado de equwglenua patrimonial de ) ) ) ) _ 775 565 ) ) 775 565

controladas em conjunto

Imposto de renda e contribui¢cdo social (42.510) (536.540) (248.354) (15.134) 12.693 317.739 579.050 - 66.942

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 311.305 1.276.131 618.387 100.867 (46.480) 666.584 (1.587.436) (371.093) 968.263

Lucro (prejuizo) atribuido aos:

Acionistas controladores 311.305 1.237.984 618.387 100.867 (46.480) 666.584 (1.549.289) (672.772) 666.584

Acionistas ndo controladores - 38.147 - - - - (38.147) 301.679 301.679

311.305 1.276.131 618.387 100.867 (46.480) 666.584 (1.587.436) (371.093) 968.263

Outras informagdes selecionadas:

Depreciacéo e amortizagéo 2.057.365 579.603 481.287 712 75.077 4.677 (2.636.968) - 561.753

EBITDA 3.035.875 2.516.872  1.529.917 106.217 125.764 1.200.422 (5.552.747) (371.093) 2.591.227

Adicdes ao imobilizado e intangivel (caixa) 1.776.372 797.299 521.215 1.926 43.464 42.062 (1.973.671) - 608.667

Reconciliagdo EBITDA:

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 311.305 1.276.131 618.387 100.867 (46.480) 666.584 (1.587.436) (371.093) 968.263

Impostos de renda e contribui¢cdo social 42.510 536.540 248.354 15.134 (12.693) (317.739) (579.050) - (66.944)

Resultado financeiro 624.695 124.598 181.889 (10.496) 109.860 846.900 (749.293) - 1.128.153

Depreciacéo e amortizagéo 2.057.365 579.603 481.287 712 75.077 4.677 (2.636.968) - 561.753

EBITDA 3.035.875 2.516.872  1.529.917 106.217 125.764 1.200.422 (5.552.747) (371.093) 2.591.225
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01/01/2014 a 31/12/2014

Desconsolidacao

Ralze_n Ra|ze[1 . COMGAS Radar Lubrificantes Out’r 0s controladas em Eliminacoes Consolidado Operggoes
Energia Combustiveis negocios conjunto entre segmentos Descontinuadas

Resultado do exercicio:

Receita operacional liquida 9.263.930 55.733.927 6.387.103 157.562 1.602.198 - (64.997.857 - 8.146.863 659.715
Mercado interno 4.064.437 55.733.927 6.387.103 157.562 1.306.218 - (59.798.364 - 7.850.883 553.735
Mercado externo 5.199.493 - - - 295.980 - (5.199.493 - 295.980 105.980

gr‘ésstg gg: produtos vendidos e dos Semvit (7 735 41 (52.934.222  (4.494.909  (60.644)  (1.247.806 - 60.669.643 - (5.803.359 (432.765)

Lucro bruto 1.528.50¢ 2.799.705 1.892.194 96.918 354.392 - (4.328.214 - 2.343.504 226.950

Despesas de vendas (578.¢ (1.150.516 (636.316, - (245.227, - 1.729.505 - (881.543) -

Despesas gerais e administrativas (498. (387.259; (308.413; (36.525) (70.684) (145.840; 886.015 - (561.462) (63.632)

?q”ljirg;srece'tas (despesas) operacionais, 58.609 338.143 (19.494)  131.593 1.032  (123.626) (396.752) - (10.495) (464)

Resultado Financeiro (418.317)  (125.210 (193.026 6.269 21.555 (780.687) 543.527 - (945.889) (23.110)
Despesas financeiras (588.307; (142.839 (300.573; (1.104) 22.831 (707.718 731.146 12.711 (973.853) (52.284)
Receitas financeiras 385.895 104.218 106.554 7.428 1.639 81.280 (490.113 (12.711) 184.190 28.602
Variagdo cambial (357.928) (71.825) (139.931) (55) (1.183)  (177.815 429.753 - (318.984) 572
Derivativos 142.023 (14.764) 140.924 - (1.732) 23.566 (127.259; - 162.758 -

Resultado de equivaléncia patrimonial em 34 310 14.902 : : (7.341) 429506 23.408 (418.625) 3.540 .

associadas

Resultado de equwglenua patrimonial de ) _ ) ) ) 588.428 ) _ 588.428 _

controladas em conjunto

Imposto de renda e contribui¢cdo social 103.¢ (410.560; (203.810; (17.629) (18.850) 254.803 306.750 - 14.514 (47.048)

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 156.556 1.079.205 531.135 180.626 34.877 222.584 (1.235.761 (418.625) 550.597 92.695

Lucro (prejuizo) atribuido aos:

Acionistas controladores 156.556 1.112.863 531.135 180.626 34.877 222.584 (1.269.419) (741.110) 228.112 63.911

Acionistas ndo controladores - (33.658) - - - - 33.658 322.485 322.485 28.784

156.556 1.079.205 531.135 180.626 34.877 222.584 (1.235.761) (418.625) 550.597 92.695

Outras informagdes selecionadas:

Depreciacéo e amortizagéo 1.966.866 538.222 506.697 970 71.268 2.923 (2.505.088 - 581.858 70.378

EBITDA 2.437.929 2.153.197 1.434.668 192.956 103.441 751.390 (4.591.126 (418.625) 2.063.830 233.231

Adicdes ao imobilizado e intangivel (caixé 2.490.176 794.556 661.311 1.146 52.178 75.194 (3.284.732 - 789.830 183.280

Reconciliagdo EBITDA:

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 156.556 1.079.205 531.135 180.626 34.878 222.583 (1.235.761 (418.625) 550.597 92.695

Impostos de renda e contribui¢cdo social (103.810; 410.560 203.810 17.629 18.850 (254.803; (306.750; - (14.514) 47.048

Resultado financeiro 418.317 125.210 193.026 (6.269) (21.555) 780.687 (543.527; - 945.889 23.110

Depreciacéo e amortizagéo 1.966.866 538.222 506.697 970 71.268 2.923 (2.505.088 - 581.858 70.378

EBITDA 2.437.929 2.153.197 1.434.668 192.956 103.441 751.390 (4.591.126 (418.625) 2.063.830 233.231
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31/12/2015
Raizen Raizen ) Outros Desconsolidacéd Eliminacdes
Itens do balanco patrimonial: E . - . COMGAS Radar Lubrificantes L o controladas entre Consolidado
nergia Combustiveis negocios :
em conjunto segmentos
Caixa e equivalentes de caixa 2.995.495 885.880 1.967.643 1.016 96.907 1.063.964 (3.881.375 - 3.129.530
Titulos e valores mobiliarios - - - 241.430 - - - - 241.430
Contas a receber de clientes 719.092 1.773.771 519.086 25.557 214.820 247 (2.492.863 - 759.710
:jnst_fume”tos financeiros 1.465.816 255.665  665.032 - 12363  1.615.464 (1.721.481 - 2.292.859
erivativos - ativo
Estoques 2.371.987 1.287.946 134.347 - 293.916 2.854 (3.659.933 - 431.117
Outros ativos circulantes 1.579.568 1.029.510 132.959 120.615 51.926 209.527 (2.609.078 (11.525) 503.503
Outros ativos nédo circulantes 3.425.968 1.206.721 300.138 13.004 (130.256; 1.937.112 (4.632.689 (9.716) 2.110.283
Investimentos em associadas 225.670 248.456 - - 8.453 5.660.434 (474.126 (5.528.751 140.136
Invgstlmentos em controladas err i i i i i 8.329 518 i i 8.329.518
conjunto
Ativos Bioldgicos 2.131.378 - - - - - (2.131.378 - -
Propriedades para investimentos - - - 2.595.035 - - - - 2.595.035
Imobilizado 9.574.647 2.409.555 - 2.029 243.080 156.691 (11.984.202 - 401.800
Intangiveis 3.261.623 4.414.352 8.620.436 1.669 818.362 6.802 (7.675.975 - 9.447.269
Empréstimos e financiamentos ~ (11.549.211  (3.226.849  (3.823.066 - (512.759  (5.419.878 14.776.060 - (9.755.703)
Instumentos financeiros (676.321) (67.902) . . (291)  (740.427, 744.223 . (740.718)
erivativos - passivo

Fornecedores (1.126.540 (937.177, (1.302.397 (2.511) (235.663 (4.251) 2.063.717 - (1.544.822)
Ordenados e salarios a pagar (315.704; (83.214) (65.522) (5.684) (15.061) (20.141) 398.918 - (106.408)
QOutras contas a pagar circulantes (920.298 (968.904; (103.334; (35.465) (135.946 (209.512 1.889.202 21.242 (463.014)
gfgz?jniggtas apagarnao (1.364.086  (3.129.160  (1.180.987  (104.403) (200.244  (3.742.216 4.493.246 - (5.236.849)
Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento 11.799.084 5.098.650 5.864.335 2.852.292 500.607 8.846.188 (16.897.734 (5.528.750 12.534.676
Ativo total 27.751.244 13.511.856 12.339.641 3.000.355 1.609.571 18.982.613 (41.263.100 (5.549.992 30.382.190
Patrimdnio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores 11.800.047 4.926.655 5.864.335 2.852.292 500.607 8.846.18¢ (16.726.702 (9.217.238 8.846.198
Acionistas ndo controladores (963) 171.995 - - - - (171.032 3.688.488 3.688.488
Total do patriménio liquido 11.799.084 5.098.650 5.864.335 2.852.292 500.607 8.846.188 (16.897.734 (5.528.750 12.534.676
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Iltens do balanco patrimonial;

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros
derivativos - ativo

Estoques

Outros ativos circulantes
Outros ativos nao circulantes
Investimentos em associadas
Investimentos em controladas e
conjunto

Ativos Bioldgicos

Propriedades para investimento
Imobilizado

Intangiveis

Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros
derivativos - passivo
Fornecedores

Ordenados e saléarios a pagar
Outras contas a pagar circulant
Outras contas a pagar ndo
circulantes

Ativo total (liquido de passivos)
alocado por segmento

Ativo total

Patriménio liquido atribuivel aos
Acionistas controladores
Acionistas nado controladores

Total do patrimdnio liquido

31/12/2014
Raizen Raizen ) Outros Desconsolidacé Eliminacdes
. . COMGAS Radar Lubrificantes e o controladas entre Consolidado
Energia Combustiveis negocios .
em conjunto segmentos
2.643.950 173.470 973.708 6.011 39.810 520.663 (2.817.420 - 1.540.192
- - - 149.735 - - - - 149.735
726.872 1.869.966 605.483 22.214 194.486 241 (2.596.838 - 822.424
542.102 28.378 335.058 - (721) 546.028 (570.480 - 880.365
2.315.907 1.128.771 125.406 - 222.486 11 (3.444.678 - 347.903
2.121.549 288.506 137.360 31.052 26.416 342.987 (2.410.055 (19.750) 518.065
1.864.795 2.278.913 256.077 15.538 (184.670 1.809.980 (4.143.708 (6.610) 1.890.315
209.205 256.729 - - 16.032 5.783.699 (465.934 (5.669.053 130.678
- - - - - 8.404.502 - - 8.404.502
1.828.304 - - - - - (1.828.304 - -
- - - 2.641.978 - - - - 2.641.978
9.848.969 2.464.316 - 11.288 221.466 118.681 (12.313.285 - 351.435
3.288.709 4.267.514 8.595.251 173 824.277 6.419 (7.556.223 - 9.426.120
(10.377.585 (1.557.782  (3.133.347 - (261.166,  (4.003.089 11.935.367 - (7.397.602)
(359.408 (188.556; (4.960) - - (328.474; 547.964 - (333.434)
(652.626, (577.143; (848.770 (790) (118.784 (2.826) 1.229.769 - (971.170)
(252.219 (66.799) (58.955) (5.336) (15.437) (21.387) 319.018 - (101.115)
(760.201; (1.849.234 (118.021; (20.783) (100.853 (389.492) 2.609.435 26.361 (602.788)
(2.566.561 (1.921.270 (992.028 (93.552) (193.082)  (3.969.668 4.487.831 - (5.248.330)
10.421.762 6.595.779 5.872.262 2.757.528 670.260 8.818.275 (17.017.541 (5.669.052 12.449.273
25.390.362 12.756.563 11.028.343 2.877.989 1.359.582  17.533.211 (38.146.925 (5.695.413 27.103.712
10.421.762 6.453.922 5.872.262 2.757.528 670.260 8.818.275 (16.875.684 (9.300.049 8.818.276
- 141.857 (141.857 3.630.997 3.630.997
10.421.762 6.595.779 5.872.262 2.757.528 670.260 8.818.275 (17.017.541 (5.669.052 12.449.273
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Receita liquida de vendas, por segmento:

Raizen Energia
Aclcar
Etanol
Cogeracéo
Outros

Raizen Combustiveis
Combustivel

COMGAS
Industrial
Residencial
Termogeracgao
Cogeracéo
Automotivo
Comercial
Receita de construcdo
Outros

Radar
Venda de propriedades
Arrendamento de terras
Outros

Lubrificantes
Produto acabado
Oleo bésico
Outros

Outros negécios

Desconsolidacao de
controladas em conjunto

Total

31/12/201¢ 31/12/2014
4.671.006 4.059.580
5.557.298 4.376.826
554.876 618.583
297.670 208.941
11.080.850 9.263.930
61.412.966 55.733.927
61.412.966 55.733.927
4.206.947 4.122.077
677.692 632.997
511.942 407.736
271.641 246.841
197.260 199.820
286.491 255.051
408.086 481.314
36.957 41.267
6.597.016 6.387.103
20.187 85.308
69.162 60.944
13.366 11.310
102.715 157.562
1.514.005 1.325.472
222.009 225.701
15.716 51.025
1.751.730 1.602.198

440 -

(72.493.816 (64.997.857)

8.451.901 8.146.863
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Principais clientes

COMGAS

Em 2015, as vendas neste segmento sdo pulverisdgdakavendo clientes ou grupos econémicos
especificos que representem 10% ou mais das vdedas segmento no periodo.

Radar

Em 2015, 20% das receitas desse segmento forano phemte Raizen Energia (15% para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2014).

Lubrificantes

As vendas neste segmento sdo pulverizadas ndodmaeientes ou grupos econdmicos especificos
que representem 10% ou mais das vendas desse $egpaea os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2015 e 2014.

6 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Bancos conta movimento 3 265 164.091 121.342
Aplicac@es financeiras 731.046 375.739 2.965.4391.418.850
731.049 376.004 3.129.530 1.540.192
As aplicagdes financeiras estdo conforme abaixo:
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Aplicagbes em fundos exclusivos
Operacbes compromissadas 97.485 311.315 1.248.983 360.237
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 567.078 64.424 765.900 74.547
Letra financeira 65.552 - 198.747 -
730.115 375.739 2.213.630 434.784
Aplicagbes em bancos
Operacdes compromissadas - - 407.710 717.472
Certificado de depdsitos bancarios - CDB - - 343.083 222.570
Outras aplicacdes financeiras 931 - 1.016 44.024
931 - 751.809 984.066
731.046 375.739 2.965.439 1.418.850
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7 Contas a receber de clientes
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Mercado interno 829.912 862.221
Mercado externo 16.112 20.615
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa ug.7 (26.113)
799.307 856.723
Circulante 759.710 822.424
N&o circulante 39.597 34.299

A andlise do vencimento das duplicatas a recebeliefges sdo como segue:

Consolidado
31/12/2015  31/12/2014
A vencer 736.819 775.933
Vencidas
Ate 30 dias 45.365 70.682
De 31 a 60 dias 7.004 4.308
De 61 a 90 dias 3.025 2.166
Mais de 90 dias 53.811 29.747
Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa 49.7 (26.113)
799.307 856.723

A movimentacao da provisdo estimada para créditmdelacido duvidosa é assim demonstrada:

Consolidado
Saldo em 1° de janeiro de 2014 (28.628)
Adicbes (22.398)
Reversdes 1.370
Desconsolidagéo de operacgdo descontinuada 23.543
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (26.113)
Adicbes (21.055)
Reversdes 451
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (46.717)
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8 Estoques
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Produtos acabados 289.708 223.706
Produto em processo 86.981 86.895
Almoxarifado e outros 54.428 37.302
431.117 347.903

A movimentacao da provisado para ndo realizacaseletcéncia é assim demonstrada:

Saldo em 1° de janeiro de 2014 (332)
Adicdes (3.633)
Desconsolidacéo de operacao descontinue (6.236)
Reversoes 5.666
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (4.535)
Adicdes (6.758)
Reversoes 8.158
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (3.135)
9 Outros tributos a recuperar
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
ICMS - - 121.754 91.120
Crédito parcelamento especial - PAES 33.245 - 33.245 -
COFINS 11.301 9.489 17.860 12.604
PIS 4 7.710 1.428 8.387
Provisdo para nao realizagdo de impostos (7.587) (17.147) (7.587) (17.147)
Outros 78 39 11.825 851
37.041 91 178.525 95.815
Circulante 37.041 91 135.947 78.516
N&o circulante - - 42.578 17.299
10 Outras contas a receber
Controladora Consolidado
_ 31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014

Ativo financeiro Exxon Mobif” - = = 332.405
Recebivel pela venda de operagoes

descontinuadd? - 107.775 - 107.775

- 107.775 - 440.180

Circulante - 69.683 - 69.683
N&o circulante - 38.092 - 370.497

i) A subsidiaria Cosan Lubrificantes e Especialida8lés (“CLE”) possuia um saldo a receber
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referente a recobranca de débitos tributarios idokino programa especial de parcelamento
de débitos federais (“Refis IV”) de responsabilieladh ExxonMobil Brasil Holdings BV
(“ExxonMobil”).

Em 1° de setembro de 2015, a CLE foi comunicada Rekeita Federal Brasileira sobre a
exclusdo dos parcelamentos tributarios em decaaélos depositos efetuados anteriormente.
Desta forma, o contas a receber foi compensadooceen saldo no mesmo valor de tributos a
pagar, referente a recobranca de débitos tribstanoluidos no programa especial de
parcelamento de débitos federais

ii) Saldo a receber remanescente da alienacdo da @tismntos. O valor foi recebido em
novembro de 2015.

11 Partes Relacionadas
a) Resumo dos saldos do balanco com partes relacionada

Controladora Consolidado
31/12/201F 31/12/201¢ 31/12/201f 31/12/2014

Ativo circulante
Operac0Oes societarias / contratuais

Raizen Energia S.A. 17.101 13.226 21.313 16.669
Rumo 8.794 3.342 9.181 3.705
Cosan Lubrificantes e Especialidade: 8.436 3.146 - -
Aguassanta Participacdes S.A. 6.371 6.340 6.371 6.340
Radar Propriedades Agricolas S.A. 1.035 835 - -
Cosan Limited _ 982 668 982 668
Raizen Combustiveis S‘A. 269 153 709 2.433
Cosan Logistica 18 - 3.534 -
Outros 1.080 930 4.251 500
44.086 28.640 46.341 30.315
Operacdes financeiras
Raizen Energia S.A 9.672 - 9.672 -
Cosan Lubrificantes e Especialidade: - 773 - -
Raizen Combustiveis S‘A. - - 1.102 1.319
Cosan Limited" - - 29.485 19.753
9.672 773 40.259 21.072
53.758 29.413 86.600 51.387
Ativo ndo circulante
Acdes preferenciais / AFAC
Janus Brasil Participactes S.A 20.875 - 20.875 -
Raizen Energia S.A. 89.763 104.984 89.763 104.984
Raizen Combustiveis S‘A. - 15.126 - 15.126

110.638 120.110 110.638 120.110
Operacg0es financeiras

Rezende Barbosd 70.365 84.996 70.365 84.999
Raizen Energia S.A. 23.029 - 23.029 -

93.394 84.996 93.394 84.999
Reestruturacéo societaria 5.706 5.115 17.312 7.418

209.738 210.221 221.344 212.527
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Passivo circulante

Operacdes societérias / contratuais

Cosan Biomassa S.A.
Raizen Energia S.A.
Raizen Combustiveis S.A.
Rumo

Radar

Outros

Operac0es financeiras
Cosan Luxembourg S.A.
Cosan Overseas Limited
Raizen Energia S.A.
Shell Brazil Holding B.V.
Outros

Passivo nao circulante
Operacg0es financeiras
Cosan Overseas Limited
Cosan Luxembourg S.A.

Controladora Consolidado
31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014
217.376 142.786 - -

97.253 96.258 100.505 104.276
8.927 11.932 9.447 12.640
1.480 1.486 1.512 1.572

- 2.245 - -
618 773 - 119
325.654 255.480 111.464 118.607
76.416 61.812 - -
25.682 1.351.838 - -
- - 3.095 -
- - - 3.820
- 22 - 22
102.098 1.413.672 3.095 3.842
427.752 1.669.152 114.559 122.449
1.966.067 - - -
2.744.584 1.888.535 - -
4.710.651 1.888.535 - -
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b) Resumo das transacdes com partes relacionadas:

Controladora Consolidado
31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014

Receita operacional

Cosan Logistica S.A - - 31.096 -
Raizen Combustiveis S.A - - 14.666 -
Raizen Energia S.A. - - 19.099 18.193
- - 64.861 18.193
Compra de produtos / insumos
Raizen Energia S.A. - - (2.266) (209)
Raizen Combustiveis S.A. - - (119) -
- - (2.385) (209)
Arrendamento de terras
Raizen Energia S.A. - - 58.508 54.045
- - 58.508 54.045
Receita (despesa) compartilhada
Aguassanta Participagdes S.A. 431 440 431 440
Cosan Biomassa S.A. 739 1.634 - -
Radar Propriedades Agricolas S.A. 3.800 2.753 - -
Grupo Rumo 10.221 9.454 10.221 -
Cosan Lubrificantes e Especialidad 9.614 12.383 - -
Raizen Energia S.A. (3.921) (4.897) (32.864) (28.102)
20.884 21.767 (22.212) (27.662)
Resultado financeiro
Usina Santa Luiza - (152) - (152)
Cosan Lubrificantes e Especialidad 28 773 - -
Cosan Limited 314 79 444 79
Cosan Logistica S.A - - 512 -
Cosan Luxembourg S.A. (948.648 (291.290 - -
Pasadena Empreed. Partic. S.A. 590 437 - -
Cosan Overseas Limited (735.466, (274.188; - -
Raizen Energia S.A. 2.440 2.613 2.440 2.613
Outros (188) (32) (198) 406
(1.680.930 (561.760 3.198 2.946

As operacdes comerciais da Cosan com suas sulesdidontroladas e controladas em conjunto séo
efetuadas a precos e condi¢cdes normais de merbdaddecorrer dos exercicios apresentados, nao
foram registradas quaisquer perdas para crédiiquidacéo duvidosa.

A Companhia possui contratos de arrendamento destpara plantacdo de cana-de-aglcar, seguindo
como premissa atualizac¢é@o, por meio do ATR divudgaela CONSECANA.

A Companhia utiliza a métrica de rateio de custa pa despesas e receitas compartilhadas.

52



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

() Raizen Energia e Raizen Combustiveis

Os saldos a receber da Raizen Energia e da RafwehuStiveis registrados como ativo circulante e
ndo circulante representam, basicamente, crédgoai§ que serdo devolvidos por essas entidades a
Companhia quando efetivamente utilizados. Os saldEgistrados como passivo circulante
representam recobrancas referente a despesaspete&aizen de responsabilidade da Companhia.

(i) Grupo Rezende Barbosa

A Companhia possui recebiveis junto ao Grupo Rez&adbosa com natureza de créditos concedidos
antes da aquisi¢do de negdcios. Estes recebivegasd@ntidos por acdes de emissdo da Companhia.

(iii) Cosan Limited

Os saldos registrados como ativos ndo circulariezen®-se a empréstimo junto a emprésdwich
Temple Venture Capitalos quais incidem juros de 1,86% ao ano, contadpartir da data de
contratacdo, amortizados mensalmente até 30 denbovale 2017.

¢) Remuneracao da administracdo

As remuneracdes fixas e varidveis das pessoas ,cimagndo diretores e membros do conselho,
estao registradas no resultado do exercicio damtidado, como segue:

31/12/201%  31/12/2014

Remuneracdao regular 20.134 30.566
Reconhecimento de opcbes de acdes (Nota 32) 1 12.753
Bbnus e outras remuneragdes variaveis 23.975 18.053

55.388 61.372
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12

Investimentos em associadas

a) Informacdes sobre associadas e controladas

Companhia Cosan Cosan Cosan Novo Rumo Radar II Radar Tellus Brasil  Janus Brasil
de Gas de Cosan Cosan  Investimentos Logistica Lubrificantes e Cosan Logistica Propriedades Propriedades Outros  Participacdes Participacdes Total
Sdo Paulo— Biomassa  Global e Participagbes SA Especialidades LuxembourgS.A. SA Agricolas Agricolas SA (a) SA
“COMGAS” S.A. T S.A. T S.A. S.A. ) T
Namero de agdes da
investida 124.009.308 149.289.282 1 3.778.868.643 278.336.920 290.441 500.000 278.336.920 830.690.258  21.148.989 - 65.957.282  16.166.627
Acbes da investidora 73.961.667 149.289.282 1 3.778.868.643 278.336.917 290.437 500.000 278.336.917 539.979.397 4.001.167 - 33.638.214  31.699.465
Participacéo societaria 61,33% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 65% 19% - 51% 51%
31 de dezembro 2013 3.538.971 - 11.208 2.172.458 - 252.814 46.222 1.029.042 609.503 587.977 28.293 78.821 - 8.355.309
Resultado de equivalénci 321.647 (5.438) 34.786 292.808 - (39.871) (33.680) - 32.628 29.468 (11.621) 9.743 - 630.470
Resultado de equivalénc
deoperagao
descontinuada - - - - 28.946 - - 40.496 - - - - - 69.442
Ajuste de avaliagao
patrimonial 2.702 - - (20.961) - 30.645 - - 649 1.162 (10.312) 205 - 4.090
Dividendos declarados (97.912) - - (295.631) (93.750) - - (29.320) (15.535) (7.568) - (1.356) - (541.072)
Aumento / reducade
capital - 142569 14.881 3.415.746 64.804 - - (1.040.218 - - 1.606 6.115 13.063 2.618.566
Outros (4.900) (5.488) - (35.814) - (48.700) - - - - (2.698) 978 - (96.622)
31 de dezembro 2014 3.760.508 131.643 60.875 5.528.606 - 194.888 12.542 - 627.245 611.039 5.268 94.506 13.063 11.040.183
Resultado de
equivaléncia 378.653 (12.363) 128.759 811.428 - (239.358) 94.965 - 24.734 14.181 (22.927) 7.822 2.836 1.188.730
Ajuste de avaliagao
patrimonial 685 - - (225.207) - (19.548) - - 920 1.646 (57.425) (429) - (299.358)
Dividendos declarados (379.819; - - (161.220) - - - - (4.569) (1.758) - (2.261) - (549.627)
Aumento / reducade
capital - 89.569 11.029 - - - - - - - 105 - 7.814 108.517
Outros (5.438) - - (128.976) - - - - - - 1.111 - - (133.303)
31 de dezembro 2015 3.754.589 208.849 200.663 5.824.631 - (64.018) 107.507 - 648.330 625.108 (73.868) 99.638 23.713 11.355.142
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Informacgdes financeiras das investidas:

Doze meses findos em 31/12/2015

Lucro
Patriménio  (prejuizo) do
Ativos Passivos liquido exercicio
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 1.875.876 (1.939.894 64.018 (239.362)
Radar Propriedades Agricolas S.A. 2.293.693 (78.667) (2.215.026 74.956
Radar Il Propriedades Agricolas S.A. 1.004.544 (7.112) (997.432 38.053
Companhia de Géas de S&o Paulo — “COMG/  8.868.031 (5.686.629 (3.181.402 698.852
Cosan Investimentos e Participacfes S.A. 5.780.389 (6.458) (5.773.931 760.419
Cosan Luxembourg S.A. 3.621.407 (3.513.899 (107.508 94.965
Cosan Global 200.663 - (200.663 128.758
Cosan Biomassa 371.311 (162.463 (208.848 (12.265)
Tellus Brasil Participacfes Ltda 1.966.635 (3.013) (1.963.622 144.868
Janus Brasil Participagdes S.A. 967.850 (135.084 (832.766; 19.155
Doze meses findos em 31/12/2014
Lucro
Patrimbnio  (prejuizo) do
Ativos Passivo: liquido exercicio
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. 1.907.665 (1.712.681 (194.984; (39.873)
Radar Propriedades Agricolas S.A. 2.241.206 (100.543; (2.140.663 155.760
Radar Il Propriedades Agricolas S.A. 986.466 16.178 (1.002.644 50.196
Companhia de Gas de S&o Paulo — “COMG/ 11.028.343 (5.156.081 (5.872.262 531.135
Cosan Investimentos e Participagdes S.A. 5.536.443 - (5.536.443 (301.691)
Cosan Luxembourg S.A. 2.477.926 (2.465.383 (12.543) 33.680
Cosan Global 60.875 - (60.875 (34.786)
Cosan Biomassa 300.080 (168.437 (131.643 5.438
Tellus Brasil Participacdes Ltda 1.865.488 (18.060) (1.847.428 192.553
Janus Brasil Participacfes S.A. 254.749 (103) (254.646 (1.483)
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b) Consolidado

Tellus Brasil  Nowvvi Limited Janus Brasil
Participacdes Liabilitie Participacoes Outros
S.A. Company S.A. investimentos Total

Numero de ac¢les da 65.957.282 200.002 16.166.927 -
investida
Acbes da investidora 33.638.214 100.001 31.699.465 -
Participacdo societaria 51,00% 50,00% 51,00% -
31 de dezembro 2013 78.821 15.364 - 9.131 103.316
Resultado de equivaléncic 9.743 (7.501) - 1.298 3.540
Ajuste de avaliacdo 204 2.019 - (1.591) 632
patrimonial
Dividendos declarados (1.556) - - - (1.556)
Aumento / reducao de 7.294 4.640 13.063 1.500 26.497
capital
Outros - - - (1.751) (1.751)
31 de dezembro 2014 94.506 14.522 13.063 8.587 130.678
Resultado de equivaléncie 7.822 (11.586) 2.836 (2.259) (3.187)
Ajuste de avaliacdo (429) 3.847 - 2.767 6.185
patrimonial
Dividendos declarados (2.261) - - - (2.261)
Aumento / reducao de - - 7.814 - 7.814
capital
Outros - - - 907 907
31 de dezembro 2015 99.638 6.783 23.713 10.002 140.136
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Informagdes das investidas:

31 de dezembro 2015

Tellus Brasil Participacées S‘A.
Janus Brasil Participacdes S.A.
Novwvi Limited Liability Company

Tellus Brasil Participacdes S‘A.
Janus Brasil Participagdes S.A.
Novvi Limited Liability Company

Lucro Resultado

Patrimonio (prejuizo) do  abrangente

Ativos Passivos liquido exercicio total

1.966.635 (3.013) (1.963.622 144.868 (8.813)
967.850 (135.084 (832.766 19.155 -
13.951 (37.670) 23.719 (18.278) -

31 de dezembro 2014

Lucro Resultado

Patriménio (prejuizo) do  abrangente

Ativos Passivos liquido exercicio total
1.865.488 (12.421) (1.853.067 192.553 4.334
254.749 (103) (254.646 (1.483) -
21.800 (18.147) (3.653) (14.847) 4.038
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¢) Informacdes dos acionistas ndo controladores em ssitliarias da Companhia

Nimero de ac¢des da investida
Acdes da investidora
Participacéo societaria

31 de dezembro 2013
Resultado de equivaléncia
Resultado de equivaléncia de
operacao descontinuada
Ajuste de avaliacédo patrimonial
Dividendos declarados

Outros

31 de dezembro 2014
Resultado de equivaléncia
Ajuste de avaliacéo patrimonial
Dividendos declarados

Outros

31 de dezembro 2015

Eliminacao
Companhia de Logispot Radar Il Radar participacdo Rumo Logistica
Gas de Sdo Paul  Armazéns Propriedades Propriedades Radar Il na Operadora
- "COMGAS" Gerais S.A. Agricolas S.A. Agricolas S.A. Radar Multimodal S.A. Total
124.009.308 2.040.816 830.690.258 21.148.989 - 956.917
48.748.059 1.000.000 290.710.861 17.147.822 - 239.229
38,67% 61,75% 35,00% 81,08% - 25,00%
1.961.238 37.219 328.192 1.607.793 (505.215) 349.285 3.778.512
210.196 106 17.567 100.253 - 23.147 351.269
(37.325) (372.432) (409.757)
967 - 349 5.006 (234) - 6.088
(65.715) - (8.365) (32.432) 6.505 - (100.007)
4.892 - - - - - 4.892
2.111.578 - 337.743 1.680.620 (498.944; - 3.630.997
239.727 - 13.344 48.609 - - 301.680
432 - 395 7.053 (1.416) - 6.464
(244.600 - (2.460) (7.533) 1.510 - (253.083)
2.430 - - - - - 2.430
2.109.567 - 349.022 1.728.749 (498.850 - 3.688.488
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Balanco patrimonial sintético:

Radar Propriedades Radar Il Propriedades CompaNnhla de Gas de
Séo Paulo -

Agricolas S.A. Agricolas S.A. "COMGAS"
31/12/201% 31/12/201¢« 31/12/201% 31/12/201< 31/12/201% 31/12/2014

Circulante
Ativo 182.118 66.766 7.712 803 2.780.989 1.841.957
Passivo (26.775)  (16.744) (7.081) (202) (2.047.974 (1.497.373)
Ativo circulante liquido 155.343 50.022 631 601 733.015  344.584
N&o circulante
Ativo 2.111.574 2.135.540 996.833 964.391 9.558.652 9.186.386
Passivo (51.852) (44.899) (29) - (4.427.331 (3.658.708)

Ativo ndo circulante liqguido 2.059.722 2.090.641 996.804 964.391 5.131.321 5.527.678

Patrimoénio liquido 2.215.026 2.140.663 997.432 964.992 5.864.338 5.872.262

Demonstracao do resultado e outros resultados abrgentes:

Radar Propriedades Radar Il Propriedades Companhia de Gas de

, . Sao Paulo -
Agricolas S.A. Agricolas S.A. " P
9 9 COMGAS
Doze Doze Doze Doze Doze Doze
meses meses meses meses meses meses

findos em findos em findos em findosem findosem findosem
31/12/201F 31/12/201¢ 31/12/201% 31/12/201¢ 31/12/201F 31/12/2014

Receitas 46.542 43.883 - - 6.597.017 6.387.104
Lucro antes do imposto de rend:

e contribuicéo social 81.187 164.365 38.083 50.217 866.74z  734.945
Imposto de renda e contribuiGac

social (6.230) (8.605) (30) (21) (248.354 (203.810)
Lucro liquido 74.957  155.760 38.053 50.196 618.388 531.135
Outros resultados abrangentes 8.699 6.140 1.415 997 997 6.266
Resultado abrangente total 83.656  161.900 39.468 51.193 619.385 537.401

Resultado abrangente atribuivel
aos acionistas ndo controlador  54.226 104.944 13.774 17.918 239.516  211.252
Dividendos pagos - 25.928 - 8.365 129.253 65.715
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Demonstracdes resumidas dos fluxos de caixa sintétf”

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda pago
Fluxo de caixa liquido decorrente das
atividades operacionais

Caixa liquido utilizado nas atividades
de investimento

Caixa liquido utilizado das atividades de
financiamento

Aumento (decréscimo) liquido em caixa e

equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa
no final do exercicio

Controladas

Radar Propriedades Companhia de Gas de Séo

Agricolas S.A. Paulo - "COMGAS"
Doze mese: Doze mese: Doze mese: Doze meses
findos em findos em findos em findos em

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

30.402 68.173  2.216.242  1.596.064
(7.549) (10.219) (86.693)  (111.970)
22.853 57.954 - 2.129.549  1.484.094
(27.840) (21.181)  (512.803  (661.546)
- (40.000)  (622.8100  (384.798)
(4.987) (3.227) 993.936 437.750
5.962 9.189 973.709 535.957
975 5.962  1.967.645 973.707

() Informac&o requerida para controladas com gigeicdo de néo controladores relevante.

Informacgdes das subsidiérias:

Em 31 de dezembro de 2015, a controlada COMGASupss#do de conta corrente regulatério a

receber no valor de R$ 116.947 (R$ 242.654 em 3edembro de 2014) referente a diferencgas entre
o custo real do gas incorrido, pago pela COMGAS ceisto de gas incluido na tarifa e cobrado dos
clientes conforme estrutura tarifaria definida pARSESP. Durante o exercicio, a movimentacao
liquida de conta corrente regulatéria foi de R$5(IQ7) e a atualizac@o pela taxa Selic foi de R$

26.111.

A Companhia aguarda as informacdes da agéncia ssbpedximas etapas do processo de revisdo

tarifaria.

61



Cosan S.A. IndUstria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

13 Investimentos em controladas em conjunto

A Companhia possui um contrato de formacao de jhirsisventurescom participacdo de 50% sobre
os beneficios econémicos das companhias, sao elas:

(i) Raizen Combustiveis, que € dono de uma rede da der6.682 postos de servi¢co espalhados
pelo Brasil, 63 terminais de distribuicao e 59 ieais em aeroportos que fornecem combustiveis

de aviagao;

(i) Raizen Energia, que atua na producdo e comercagiaar, etanol e cogeragédo de energia,
principalmente, produzida a partir do bagago decnaculcar. A Raizen Energia € responsavel
pela producdo de mais de 2 bilhdes de litros deokfaor ano para atendimento ao mercado
interno e externo, 4 milhBes de toneladas de acécd40 MW de capacidade instalada de

producdo de energia elétrica a partir do bagaceas@. A Raizen Energia cultiva, colhe e

processa a cana-de-agucar - principal matéria-putitizada na producdo de agucar e etanol.

A Companhia possui controle em conjunto da Raizesrdia e da Raizen Combustiveis em virtude de
sua participagdo de 50% nas agfes de ambas assampra exigéncia de consentimento unanime por
todas as partes sobre as decisdes relacionadasasoatividades relevantes do regime. Esses
investimentos foram classificados como investimeatn controladas em conjunto levando em
consideracgéo as disposi¢des do IFRS 11 — Negoeiaejunto e, consequentemente, avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Os investimentos nas controladas em conjunto apig@sen as seguintes movimentacdes no exercicio:

Consolidado
Raizen Raizen
Combustiveis Energia S.A
S.A. o Total

Numero de a¢les da investida 3.303.168.484 5.902.595.634
Quotas da investidora 1.651.584.242 2.951.297.817
Percentual de participagéo 50% 50%
31 de dezembro 2013 3.326.482 5.171.777 8.498.259
Resultado de equivaléncia 503.176 85.252 588.428
Ajuste de avaliacdo patrimonial (210) (44.322) (44.532)
Dividendos (610.982 (26.912) (637.894)
Outros efeitos reflexos - 241 241
31 de dezembro 2014 3.218.466 5.186.036 8.404.502
Resultado de equivaléncia 618.399 157.167 775.566
Ajuste de avaliacao patrimonial (6.909) (218.518 (225.427)
Dividendos (423.824 - (423.824)
Juros sobre capital préprio (201.299 - (201.299)
31 de dezembro 2015 3.204.833 5.124.685 8.329.518

Os balancos patrimoniais e demonstracdes dos adesltdo exercicio das controladas em conjunto
estdo apresentados na nota explicativa de segn@hitzss).

A Companhia possui certas obrigacdes com a Raizedgmandas com fato gerador anterior a sua
formacédo, compostas principalmente por demandasidig] liquidas de depésitos judiciais com fato

gerador até 1° de abril de 2011, assim como pelaefamentos de impostos (REFIS), registrado na
rubrica “Outros tributos a pagar”, aderidos at@d abril de 2011. Adicionalmente, a Companhia é
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parte em um contrato de linha de crédito (Standrhgilities) concedida a Raizen no montante de
USD 500.000 mil, sem utilizacéo até o término dereicio findo em 31 de dezembro de 2015.

14 Propriedade para investimento e ativos mantidgsara venda

Os saldos dos ativos mantidos para venda e prapi@sdpara investimentos estdo demonstrados
abaixo:

Propriedades Ativo
para disponivel
investimentos para venda Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.281.509 314.104 2.595.613
Ganho na variacéo do valor justo 112.579 19.118 131.697
Transferéncias 247.890 (247.890 -
Baixas - (60.243) (60.243)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 2.641.978 25.089 2.667.067
Ganho na variagéo do valor justo 53.507 (2.434) 51.073
Transferéncia$ (97.985) 106.964 8.979
Adicbes 3.535 - 3.535
Baixas (6.000) (17.981) (23.981)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.595.035 111.638 2.706.673

O montante de R$ 8.979, refere-se a transferénoiaimtbbilizado para propriedade para
investimentos.

As propriedades para investimentos e ativos dispeipara venda incluem propriedades agricolas
localizadas nas regides Sudeste, Centro-oestededterdo Brasil, que sdo arrendadas para ter@eiros
controladas em conjunto. Os arrendamentos possteeo médio de 18 anos para a cultura de cana-

de-agucar e 10 anos para graos.
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15 Imobilizado

Consolidado Controladora

e Magquinas, ~
TenEnos SUCOs cqupamencse A%SE oas e
instalacfes andamento Qutros ativos Total Total

Valor de custo:
Em 31 de dezembro 2013 447.240 359.262 436.064 284.262 35.100 1.561.928 32.591
Adicdes 114 4.888 - 293.376 - 298.378 4.377
Baixas (11) (2.077) - 5 (1.008) (3.091) -
Transferéncias 55.612 115.258 5.380 (294.221) 4.261 (113.710) (3.590)
Desconsolidacéo de operacao
descontinuada (331.826) (401.309) (441.444) (126.914) (6.113) (1.307.606) -
Em 31 de dezembro 2014 171.129 76.022 - 156.508 32.240 435.899 33.378
Valor de depreciacao:
Em31 de dezembro 2013 (80.419) (153.996) (41.584) - (14.019) (290.018) (4.468)
Adicbes (13.240) (28.606) (10.259) - (4.593) (56.698) (2.246)
Baixas 10 991 - - 926 1.927 -
Transferéncias 4 (4) - - - - -
Desconsolidagdo de operagdo 58.236 146.790 51.843 - 3.456 260.325 -
descontinuada
Em 31 de dezembro 2014 (35.409) (34.825) - - (14.230) (84.464) (6.714)
Em 31 de dezembro 2013 366.821 205.266 394.480 284.262 21.081 1.271.910 28.123
Em 31 de dezembro 2014 135.720 41.197 - 156.508 18.010 351.435 26.664
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Consolidado Controladora
e Maquinas,
Terrenos, edificios e .
benfeitorias equipamentos e Obras em .
instalacbes andamento Outros ativos Total Total
Valor de custo:
Em 31 de dezembro 2014 171.129 76.022 156.508 32.240 435.899 33.378
Adicdes - 596 78.926 134 79.656 3.955
AdicGes combinacao de negocio 7.298 22.034 3.161 907 33.400
Baixas (2.063) (292) - (414) (2.769) (8)
Transferéncias (i) 56.251 64.595 (179.846) 21.312 (37.688) (1.661)
Em 31 de dezembro 2015 232.615 162.955 58.749 54.179 508.498 35.664
Valor de depreciacao:
Em31 de dezembro 2014 (35.409) (34.825) - (14.230) (84.464) (6.714)
Adicbes (5.256) (8.042) - (5.134) (18.432) (2.300)
Baixas 1.632 268 - 206 2.106 2
Transferéncias (i) 7.628 (205) - (13.331) (5.908) -
Em 31 de dezembro 2015 (31.405) (42.804) - (32.489) (106.698) (9.012)
Em 31 de dezembro 2014 135.720 41.197 156.508 18.010 351.435 26.664
Em 31 de dezembro 2015 201.210 120.151 58.749 21.690 401.800 26.652

(i) Referem-se a transferéncias para o intangivedlecorréncia da concluséo dos referidos ativos.
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16 Intangivel
Consolidado Controladora

Direito de Benfeitorias em

Concessao concessfes publicas Marcas e Relacionamentos

COMGAS licencas de operacdc Patentes com clientes Qutros Total Total
Valor de custo:
Em 31 de dezembro 2013 703.956 8.307.282 751.555 2.45) 719.186 200.825 10.935.278 5.923
Adicbes - 502.942 - - 149.236 22.554 674.732 -
Baixas - (19.539) - - (6.773) 11 (26.301) -
Transferéncias - (675) 109.740 - 675 3.970 113.710 3.590
Desconsolidacéo de operagao
descontinuada (100.451) - (866.709) - - (4.066) (971.226) -
Em 31 de dezembro 2014 603.505 8.790.010 (5.414) 252.474 862.324 223.294 10.726.193 9.513
Valor de amortizagao:
Em 31 de dezembro 2013 - (306.437) (102.119) (114.132) (273.120) (61.430) (857.238) (2.018)
Adicbes - (343.956) (28.965) (22.830) (155.582) (45.406) (596.739) (1.153)
Baixas - 13.663 - - 3.420 - 17.083 -
Desconsolidacdo de operacao
descontinuada - - 136.498 - - 323 136.821 -
Em 31 de dezembro 2014 - (636.730) 5.414 (136.962) (425.282) (106.513) (1.300.073) (3.171)
Em 31 de dezembro 2013 703.956 8.000.845 138.342 46.066 139.395 10.078.040 3.905
Em 31 de dezembro 2014 603.505 8.153.280 115.512 37.642 116.781 9.426.120 6.342
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Consolidado

Controladora

Direito de

Benfeitorias em
Concessao concessoes plblicas Marcas e

Relacionamentos

Agio COMGAS licenca de operacdo Patentes com clientes QOutros Total Total
Valor de custo:
Em 31 de dezembro 2014 603.505 8.790.010 (5.414) 252.474 862.324 223.294 10.726.193 9.513
Adicbes - 424.279 - - 83.178 27.781 535.238 -
Adicdes combinacgdo de negdcio (ii) 9.335 - - - - 9.335 -
Baixas - (52.545) - - (7.728) - (60.273) -
Transferéncias (i) - (2.632) 5.414 - 2.696 34.540 40.018 1.659
Em 31 de dezembro 2015 612.840 9.159.112 - 252.474 940.470 285.615 11.250.511 11.172
Valor de amortizagao:
Em 31 de dezembro 2014 - (636.730) 5.414 (136.962) (425.282) (106.513) (1.300.073) (3.171)
Adicbes - (327.098) - (22.827) (155.346) (39.810) (545.081) (1.735)
Baixas - 42.095 - - 5.217 - 47.312 -
Transferéncias (i) - - (5.414) - - 14 (5.400) 1
Em 31 de dezembro 2015 - (921.733) - (159.789) (575.411) (146.309) (1.803.242) (4.905)
Em 31 de dezembro 2014 603.505 8.153.280 - 115.512 437.042 116.781 9.426.120 6.342
Em 31 de dezembro 2015 612.840 8.237.379 - 92.685 65.359 139.306 9.447.269 6.267

() Referem-se a transferéncias do imobilizado em d&coia da capitalizacdo dos referidos ativos.

(i) Em 1°. de dezembro de 2015, a Cosan, por meioadegsurolada Cosan Lubrificantes e Especialidatf&sH"), adquiriu 100% das a¢fes ordinarias
da llha Terminal pelo montante de R$ 66.672, geramda adicao preliminar no “goodwill” do segment ldubrificantes de R$ 9.335. A
contraprestacao transferida, liquida do caixa rieeelotalizou R$ 66.659.

Capitalizacdo de custos de empréstimos

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 28 TZompanhia capitalizou 0 montante de R$ 20.89&1¢ dezembro de 2014 - R$ 20.891) referentes a
juros incidentes sobre os empréstimos captadosapacastrucdo desses ativos. A taxa média pondd@iancargos financeiros da divida, utilizada para
capitalizacdo de juros sobre o saldo de obras atanento, foi de 11,47% a.a para o exercicio finto34 de dezembro de 2015 (10,93% a.a para 0
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014).
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Taxa anual de

Ativo intangivel (exceto agio) amortizacao 31/12/201¢ 31/12/2014
Durante o prazc
Concess&o ativo intangivel - COMGAS (a) de concessao 8.237.379 8.153.280
Marcas e patentes:
Mobil 10,00% 68.481 91.308
Comma - 24.204 24.204
92.685 115512
Relacionamentos com clientes:
Comgas 20,00% 313.693 375.118
Lubrificantes 6,00% 51.366 61.924
365.059 437.042
Outros:
Licenca de software 20,00% 112.570 81.408
Outros 26.736 35.373
139.306 116.781
Total 8.834.429 8.822.615

(a) Referente ao ativo intangivel de concessao docgemilblico de distribuicdo de géas, que
representa o direito de cobrar dos usuarios peteéimento de gas e é composto por: (i) 0s
direitos de concesséao reconhecidos na combinacdegieios e (ii) os ativos de concessao.

Andlise de perda ao valor recuperavel para unidadegeradores de caixa contendo agio

A Companhia testa anualmente os valores recuperdal@s agios decorrentes de operacdes de
combinacfes de negdcios. Ativos imobilizados eoatimtangiveis de vida definida que estdo sujeitos
a depreciacdo e amortizacdo sdo testados ipgrairmentsempre que eventos ou mudancgas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pnée ser recuperavel, o que ndo ocorreu para o
exercicio.

Os valores contabeis combinados de agio alocadascpaa unidade geradora de caixa sdo como a
seguir:

Consolidado
31/12/201¢ 31/12/2014
Unidade geradora de caixa Lubrificantes 612.797 603.462
Unidade geradora de caixa Cosan outros negot 43 43
Total do agio 612.840 603.505

O valor recuperavel é determinado com base emloaldo valor em uso, utilizando o fluxo de caixa
descontado determinado pela Administracdo com has®rcamentos que levam em consideragéo as
premissas relacionadas a cada negocio, utilizarglointbrmacdes disponiveis no mercado e
desempenhos anteriores. Os fluxos de caixa deslosntaram elaborados por um periodo de 10 anos
e levados a perpetuidade sem considerar taxa s@roento real. A administracdo entende adequada a
utilizacao de periodos superiores a 5 anos narelgdo dos fluxos de caixa descontados, pois reflete
o tempo estimado de utilizacdo dos grupos de aévtegocios.

As principais premissas utilizadas consideram ppaimente a expectativa de crescimento das
operacOes baseadas no Produto Interno Bruto seagioeatdemais aspectos macroecondmicos, assim
como expectativa de preco de vendas @aamoditiesptilizando taxas de descontgse refletem
riscos especificos relacionados aos negdcios.
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Todos esses fluxos de caixa futuros foram descostaela taxa de 12,9 % (custo médio ponderado de
capital) que refletem riscos especificos relaciosaabs ativos relevantes em sua unidade geradora de
caixa.

Uma variacédo de 0,5% na taxa de desconto utiligada um impacto de aproximadamente 10% no
valor recuperavel dos segmentos. O dolar ndo tgpmadto significativo nas projecdes e portanto a
flutuac@o do cambio nao teria efeitos significativo valor recuperavel dos segmentos.

Em 31 de dezembro de 2015 nenhuma despesa por geendor recuperavel de ativos e agio foi
reconhecida. A determinacdo da capacidade de nemfjwedos ativos depende de certas premissas
chaves conforme descrito anteriormente que saaeinfiadas pelas condicbes de mercados,
tecnoldgicas, econémicas vigentes no momento enesgeerecuperacao é testada e, dessa forma, ndo
€ possivel determinar se novas perdas por redagBecdperagdo ocorrerdo no futuro e, caso ocorram,
se estas seriam materiais.
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17

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos financeiros

Taxa Controladora Consolidado
anual de
Descricao Indexador®” juros®™ 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Vencimento
Empréstimos e financiamentos
BNDES TJ462 9,89% - 809.660 834.565 20870
Selic 16,20% - - 298.258 274.000 out/2020
TILP 9,82% - - 176.900 288.209 out/2018
EIB USS$ + Libor 2,16% - - 869.014 691.463 set/2021
FINAME Pré-fixado 5,50% - - 164 224 fev/2025
FINEP Pré-fixado 5,00% - 137.133 165.032 nov/2020
Empréstimos no exterior GBP + Libor 3,95% - 312,940 224.047  dez/2019
Bonus perpétuc Us$ 8,25% - - 1.976.67. 1.344.76! -
Resolugédo 4131 uUss$ 3,11% - 161.796 29.338 out/2020
US$ + Libor 2,40% - - 471.045 466.494 matR
US$ + Libor 1,76% 406.348 266.006 406.348 6.266 nov/2016
Senior Notes Due 2018 Pré-fixado 9,50% - 75.876 874.494 mar/2018
Senior Notes Due 2023 Uss$ 5,00% - 2.00®.29 1.352.796 mar/2023
CDI + 0,28%
Capital de giro a.m. 18,03% - - 25.004 - dez/2016
121,10% do CDI 17,37% - 10.143 - nov/2016
Conta garantida 118% do CDI 16,89% - 13.76 - abr/2016
Outros - - - - - 7.559 -
406.348 266.006 8.557.513  6.818.987
Debéntures ndo conversiveis - 1.198.190 578.615
Total 406.348 266.006 9.755.703  7.397.602
Circulante 406.34¢ 266.00¢ 1.230.51 856.33:
N&o circulante - - 8.525.185 6.541.268

(i) TILP e URTJLP séo as taxas de juros de longo mstadelecidos aos empréstimos concedidos
pelo BNDES, o Banco Nacional de Desenvolvimentonéatico e Social. Selic é a taxa
basica de juros definida pelo Banco Central do iBr&Dl é uma taxa de empréstimos
interbancarios de referéncia no Brasil. IPCA édicie de precos do consumidor de referéncia
utilizado pelo Banco Central do Brasil para defmjolitica monetaria; e

(i) Em 31 de dezembro de 2015.
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Os empréstimos ndo circulantes apresentam 0s $eguencimentos:

31/12/2015 31/12/2014

13 a 24 meses 628.853 463.376

25 a 36 meses 2.181.646 706.300

37 a 48 mesi 670.49¢ 1.735.08

49 a 60 mes: 727.95: 543.68t¢

61 a 72 mesi 184.07( 371.42(

73 a 84 meses 120.819 41.371

85 a 96 mes 2.010.34! -

A partir de 97 meses 2.001.000 2.680.027
8.525.18! 6.541.26¢

BNDES

Correspondem a recursos captados pelas suas edasaflestinados ao financiamento dos projetos de
expansao da rede de distribuicdo de gas garamad@mncas bancarias.

Empréstimo EIB

Refere-se a empréstimos em doélar e que possuenmeeagdo atrelada a variacdo da taxa LIBOR e taxa
fixa, com vencimento até o ano de 2021 e sdo gdesnpor fiangas bancérias. Os recursos captados
foram utilizados na expansdo e suporte da redebdigio de gas natural. Esses empréstimos estdo
protegidos quanto a variacdo cambial e juros pao e instrumentos financeiros derivativos quedmc

0S juros originais por 89% do CDI.

FINEP

Em novembro de 2012, foi captada uma divida baama#wi valor de R$ 89.694, com vencimento até
janeiro de 2021. Estes empréstimos sdo garantoloBamcas bancarias. Os recursos serdo utilizados
plano de desenvolvimento, produg¢do e comercializalgi novas tecnologias industriais destinadas ao
processamento da biomassa oriunda da cana-de-aguoatras fontes.

Empréstimos no Exterior

Em 22 de dezembro de 2014, foi renegociada a didalaCosan Lubes Investments Limited,
acrescentando um periodo de caréncia do princgpdbi anos e meio, vencendo em dezembro de 2019.
O empréstimo original foi captado em 29 de junh®@&2, no montante de £ 54.000 mil para aquisicao
do controle da Comma Oil and Chemicals Limited eling de 2012.

Bbnus Perpétuos

Em 5 de novembro de 2010 e 13 de julho de 201%rfolido o montante total de US$ 500.000 mil de

Bbnus perpétuos no mercado exterior, em acordocctiRegulation S”, com juros a uma taxa de 8,25%
a.a., pagaveis trimestralmente. O risco cambialidda é mitigado através de NDFs.
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Resolugéo n° 4.131

Refere-se a recursos captados no exterior comsadisenstituicbes financeiras, com vencimentos até
2020, tendo como objetivo financiar o fluxo de eaila Companhia e controladas. Para mitigar risco de
cambio e taxa de juros foram contratados instrunsederivativos cuja taxa de juros trocada foi para
84,3% do CDI.

Os contratos da Companhia possuem clausulas ikestritnanceiras, sendo montantes de divida liquida
pelo EBTIDA, assim como indice de endividamentocdeo prazo pelo endividamento total de 0,55 a
0,60.

Sénior Notes com vencimento em 2018

Em marco de 2013, foi emitido Sénior Notes no mawdaternacional, de acordo com o “Regulation S” e
“144A", no montante de R$ 850.000, os quais estifmtas a juros de 9,5% a.a., pagaveis semestredmen
em setembro e marco de cada ano.

Sénior Notes com vencimento em 2023

Em 14 de marco de 2013, foi emitido Sénior Notesnmercado internacional de acordo com o
“Regulation S” e “144A”", no montante de US$ 500.000, os quais estdo sujeitas a juros de 5% a.a.,
pagaveis semestralmente em marco e setembro dewcadBurante a vigéncia desse titulo, a Companhia
devera manter o indice da divida liquida dividietoEBTIDA.

Debéntures
Encargos financeiro
Taxa anual
Descricéo Emissdo Série Quantidade Indexador de juros 31/12/2015 31/12/2014
Debéntures ndo conversiveis
15/09/2013 32 1° 128.197 CDI 0,90% 133.624 132.686
15/09/2013 32 2° 269.338 IPCA 5,10% 320.419 295.557
15/09/201. 3¢ 3° 142.46! IPCA 5,60% 166.30( 156.51°
Custo de transag 3t (4.750 (6.145
15/12/2015 42 1° 269.620 IPCA 7,14% 270.642 -
15/12/201! 4¢ 2° 242.37: IPCA 7,48% 243.30¢ -
15/12/201! 4¢ 3° 79.90( IPCA 7,36% 80.20: -
Custo de transacé 42 (11.560) -
1.198.19 578.61!
32 emissdo

Em 15 de setembro de 2013, a controlada COMGASIuione captacio de 32 emissdo de debéntures nio
conversiveis, em trés séries, indivisiveis comvatominal total de R$ 540.000. O vencimento finaleé
setembro de 2020. Nessa emissdo 0s juros origioes trocados por 93% do CDI por meio de
instrumentos financeiros derivativos.
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42 emissdo

Em 15 de dezembro de 2015, a COMGAS concluiu aacaptde sua 42 emissdo de debéntures ndo
conversiveis, em trés séries, indivisiveis com rvatlaminal total de R$ 591.894. O vencimento final é
dezembro de 2025.

Condicdes restritivas:

As debéntures estdo sujeitas a certas condi¢dettivas, contemplando clausulas que requerem da
Companhia a manutencdo de determinados indiceacéitas em parametros pré-estabelecidos. Os
principais indices sdo os montantes de dividadapelo EBTIDA, assim como indice de endividamento
de curto prazo pelo endividamento total de até.0,60

Movimentacdo dos empréstimos, financiamentos erdefss:

Controladora  Consolidadc

Saldo em 31 de dezembro de 2 266.00t¢ 7.397.60:
Captaca 376.88( 1.727.30:
Pagamento (382.434) (2.030.301)
Atualizacdo monetéaria e camt 145.89¢ 2.661.09.

Saldo em 31 de dezembro de 2015 406.348 9.755.703

Os valores contabeis dos empréstimos e financiametat Companhia sdo denominados nessas moedas:

31/12/201 31/12/201

Doélar (USDY 5.894.17. 4.150.85
Reais (R$) 3.548.591 3.022.698
Libra Esterlina (GBF 312.94( 224.04°

9.755.703 7.397.602

(i) Em 31 de dezembro de 2015, todas as dividas deadasirem délar possuem protecdo de risco
cambial por meio de instrumentos financeiros déxiga. Veja detalhes na nota 31.

Clausulas restritivas (“Covenants”)

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20C®napanhia, suas controladas e suas controladas em
conjunto estavam em conformidade com todas asutésidos contratos.
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18 Compromissos

(a) Compromissos para aquisicao de ativos e metasgulatérias

Face a postergacdo da conclusdo da Revisdo Tari€winquenal 2014 em consequéncia das
publicagdes das Deliberagdes ARSESP 493 e 494, sagba&7 de maio de 2014, que dispdem,
respectivamente, sobre o “Processo de Revisaddfiariflas concessionéarias de distribuicdo de Gas
Canalizado no Estado de S&o Paulo, definindo cranmg de eventos” e, sobre o “ajuste provisorio
das margens de comercializacdo da Companhia ded€&Sdo Paulo — COMGAS”, ndo ha
compromisso Regulatério definido em 31 de dezerdbra015 e 2014.

(b) Compra de gas

A controlada COMGAS tem contratos de compraatte-or-pay com vigéncia até dezembro de 2019,
com os fornecedores de gas que estabelecem comfpirasas diarias de volumes de gas. Esteve a
Companhia de consumir um volume de gas abaixo deobugacdo contratual, a empresa seria
obrigada a pagar o déficit entre o consumo e osnwe$ contratuais minimos exigidos, no entanto,
poderia compensar esse crédito (através do congilumante o periodo remanescente do contrato. Os
valores pagos e ndo consumidos pela COMGAS foraonhecidos como "Transporte pago e néo
utilizado" na demonstracdo da posi¢éo financeiPd3R$ 204.725; 2014 R$ 163.686).

(c) Ativo (passivo) regulatorio — informacéao suplmentar

31/12/201¢ 31/12/2014

Custo de gas a recuperar 114.076 243.713
Créditos de tributos a repassar (3.910) (1.220)
Ajuste a valor presente sobre tributos 192 61
Outros 6.589 -
116.947 242.654
Saldo inicial 242.654 347.729
Saldo final 116.947 242.654
Despesa ndo reconhecida no resultado
antes do imposto de renda e contribuicéo (125.707) (105.075)
social
Passivo regulatério (145.545 (124.495)
Atualizacéo 26.111 26.359
Outros (6.273) (6.939)
(125.707 (105.075)

As tarifas para o fornecimento de gas para osdtifes segmentos de clientes séo autorizadas pelo
o6rgdo regulador. De acordo com os termos do Contdgt Concessdo, as diferencas entre o
componente de custo do gés incluidos nas taritasidas aos clientes e o custo real de gas incorrido
séo apurados em uma base mensal e debitado otadmediuma conta de regulamentagdo (conta
corrente regulatoria).

Periodicamente, encargos ou créditos nas tarifasiserminados pelo regulador com o objetivo de
amortizar o montante acumulado nesta conta.
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O saldo desta conta é considerado como um ativpassivo de acordo com o plano de contas do
regulador. No entanto, essa conta é excluida dasorddracdes financeiras preparadas em

conformidade com as praticas contabeis adotad&Bramil, uma vez que o respectivo saldo ndo é

registrado como um ativo ou um passivo, pois areabizacdo ou liquidacdo depende de consumo
futuro por parte de diferentes consumidores da @oimip. Portanto, os saldos apresentados acima
néo estéo reconhecidos nas demonstracdes finamaguaapresentadas.

(d) Compromissos com contratos de aluguel
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuiaritPatos de aluguéis de imdveis e cujas
despesas reconhecidas durante o exercicio findm mfzga totalizaram R$ 4.480 (31 de dezembro de

2014 - R$ 4.639).

Os termos do arrendamento sdo de um a seis armsnaoria dos contratos de arrendamento é
renovavel no término do periodo de arrendamera@ade mercado.

Os pagamentos totais minimos futuros de arrendaysegundo os arrendamentos operacionais, sao:

2015 2014
Obrigacdes brutas de arrendamento -
pagamentos minimos de arrendamento
Menos de um ano 3.543 4.080
Mais de um ano e menos de cinco anos 2.837 6.233
6.380 10.313

a) Compra de embalagens plasticas

A controlada Cosan Lubrificantes e Especialidadés 8m contrato de compra tlke-or-pay com
vigéncia até dezembro de 2017, com fornecedor dlagens plasticas para 6leos lubrificantes que
estabelece uma receita minima com base na combidagdrecos e volumes com a garantia de ter um
volume minimo de vendas que assegure a recupedasanistos inerentes a operacao industrial. Nao
houve valores pagos e ndo consumidos pela Cosaifitafites e Especialidades S.A. nos ultimos
exercicios.

19 Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/201%  31/12/201¢  31/12/201t  31/12/2014
Fornecedores de gas - - 1.489.552 1.043.998
Depositos judiciais sobre fornecimento de ¢ - - (294.976 (294.976)
Fornecedores de materiais e servicos 1.151 2.528 350.246 222.148

1.151 2.528 1.544.822 971.170

Os contratos de fornecimento de gas natural tépner®s compostos por duas parcelas: uma indexada
a uma cesta de 0Oleos combustiveis no mercado acieral e reajustada trimestralmente; e outra
reajustada anualmente com base na inflacdo looal &hericana. O custo do gas é praticado em
R$/m3, sendo o gas boliviano calculado em US$/MMB@&m corre¢do mensal da variagao cambial.
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Em 25 de fevereiro de 2014 a Companhia obteve éirmmovida contra a PETROBRAS, que garantiu
a Companhia o direito de prestar caugdo mensalatir wontroverso devido & PETROBRAS,
correspondente a diferenca de precos entre (iggoppraticado no Contrato de Fornecimento de Gas
TCQ firmado entre Comgas e Petrobras e (ii) o ppraticado no Contrato de Fornecimento Firme
firmado entre Petrobras e Gas Brasiliano DistribradS.A., considerando a obrigacdo de isonomia
assumida perante o Grupo Petrobras junto a Ag&wegmladora Estadual - ARSESP. Inicialmente, a
caucdo foi prestada mediante depdésitos bancaries pmsteriormente, apds liminar concedida pelo
STJ, em 6 de novembro de 2014, foram substituidoscarta de fianga emitida por instituicdo
financeira de primeira linha.

Dessa forma, os valores controversos apuradostia g@ifornecimento de gas de janeiro a setembro
de 2014, foram garantidos em juizo mediante depsilicial e os valores controversos apurados a
partir do fornecimento de gas de outubro de 20k&tambro de 2015 passaram a ser garantidos
mediante fianca bancaria. Em 31 de dezembro de @@&kor garantido em deposito judicial € de R$
294.976 e o valor garantido por meio de fianca B$1&77.420.

20 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Parcelamento de débitos tributar 30.789 191.396 30.789 523.802
COFINS 11.905 8.298 20.815 16.784
PIS 2.510 1.802 4.432 2.121
INSS 539 667 782 1.052
Outros 506 597 17.215 24.490
ICMS 4 - 71.438 66.752
46.255 202.760 145.471 635.000

Circulante 21.025 200.600 120.241 300.435
Nao Circulante 25.230 2.160 25.230 334.565

i) A Companhia optou por quitar parcela significatis débitos parcelados nos termos da Lei
11.941/2009, por meio da utilizacdo do saldo degitio no valor de R$ 120.211, e
obtencéo de anistia de multa e juros de R$ 36.8F0hhecida como ganho na liquidagéo
do REFIS, apresentado em "Outras despesas, lij(za 29).

A parcela de R$ 350.301 referente ao parcelamentt®hitos federais de responsabilidade

da Exxon Mobil foi compensada neste exercicio coswrespectivo saldo de reembolso,
conforme comentado na ndt8.
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Os montantes venciveis em longo prazo apresent®gunte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
13 a 24 meses 3.311 1.124 3.311 1.124
25 a 36 meses 3.311 688 3.311 688
37 a 48 meses 3.311 39 3.311 39
49 a 60 meses 3.311 39 3.311 39
61 a 72 meses 3.311 39 3.311 39
73 a 84 meses 3.311 39 3.311 39
85 a 96 meses 3.311 39 3.311 39
A partir de 97 mese 2.053 153 2.053 332.558
25.230 2.160 25.230 334.565
21 Imposto de renda e contribui¢cdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de rendaenti#baicéo social

Controladora Consolidado
31/12/201f  31/12/201¢ 31/12/201t 31/12/2014

Lucro antes do imposto

de renda e contribuicdo social 409.406 26.413 901.321 536.083
Imposto de renda e contribui¢do
social a taxa nominal (34%) (139.198’ (8.980) (306.449) (182.268)
Ajustes para célculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 362.967 277.880 262.608 201.269
Diferengas permanentes (doac¢@es, brindes, € (857) (2.372) (22.529) (19.013)
Plano de opcdes de agles (3.835) (4.337) (3.835) (4.337)
Juros sobre capital préprio (37.544) (29.448) (10.375) (13.380)
Prejuizo fiscal e base negativa ndo reconheci - - 1.586 (502)
Resultado de empresas no exterior (33.588) 3.200 11.321 5.421
entre lucro real e presumido - - 24.111 51.398
Demandas judiciais relacionadas a IR/CS - - 13.839
Baixa do prejuizo fiscal - Cisédo Parcial - (35.469) - (35.469)
Crédito de acgao indenizatoria 114.844 - 114.844 -
Outros (5.611) (5.305) (4.340) (2.444)
Receita com imposto de renda e
contribuicéo social (corrente e diferida) 257.178 196.169 66.942 14.514
Taxa efetiva -62,82% -742,70% -7,43% -2,71%
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b) Composicao do imposto de renda e contribuicdo lstdidéaidos ativos e passivos

Descricao

Prejuizos fiscais:

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribuicdo social
Diferengas temporarias:

Variacdo cambial - Empréstimos e
financiamentos

Agio fiscal amortizado

ProvisGes para demandas judiciais

ProvisGes para créditos de liquidacéo duvidos
outras perdas

Provis6es de participacdes no resultado
Resultado n&o realizado com derivativos
Resultado ndo realizado venda investimentos
Outras diferengas temporarias

Efeitos na formacgéo da Raizen

Outros

Total de tributos diferidos

Descricao

Prejuizos fiscais:

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribuicdo social
Diferencas temporarias:

Variagao cambial - Empréstimos e
financiamentos

Agio fiscal amortizado

ProvisGes para contingéncias

Provisbes para créditos de liquidagdo duvidos
outras perdas

ProvisGes de participacdes no resultado
Resultado néo realizado com derivativos
Resultado nao realizado venda investimentos
Outras diferencas temporarias

Reviséo da vida util

Efeitos na formacédo da Raizen
Propriedades para investimento

Bens destinados a venda

Intangivel — Contrato de concessao
Conta corrente regulatéria

Ganhos ou perdas com passivo atuarial
Combinacéo de negdcios - Intangivel
Combinacéo de negdcios - Outros efeitos
Outros

Total

Tributos diferidos - Ativos
Tributos diferidos - Passivos
Total de tributos diferidos

Controladora

31/12/2015

Base IRPJ CSLL Total 31/12/2014
481.564 120.391 - 120.391 136.247
492.987 - 44.369 44.369 50.077

2.279.508 569.877 205.156 775.033 269.164
(64.185) (16.046) (5.777) (21.823) (21.823)
177.317 44.329 15.959 60.288 67.291

20.902 5.226 1.881 7.107 7.982

13.564 3.391 1.221 4.612 5.255
(1.216.723 (304.181; (209.505; (413.686, (123.390)
- - - - (18.772)

18.993 4.748 1.709 6.457 1.227
(3.338.342 (834.586, (300.451, (1.135.037 (1.135.037)
254.411 63.603 22.897 86.500 (42.532)
(343.248 (122.541, (465.789 (804.311)

Consolidado
31/12/2015

Base IRPJ CSLL Total 31/12/2014

1.244.558 311.140 - 311.140 318.595

1.263.199 - 113.688 113.688 116.372

2.621.381 655.345 235.925 891.270 303.488
297.922 74.480 26.813 101.293 289.705
482.874 120.718 43.459 164.177 179.166
177.143 44.286 15.943 60.229 45,784

19.970 4,993 1.797 6.790 7.898
(1.282.193 (320.549 (115.397; (435.946 (126.352)
- - - - (18.772)
296.088 74.022 26.648 100.670 26.073
(294.567, (73.642) (26.511) (100.153 -
(3.338.342 (834.586) (300.451, (1.135.037 (1.135.036)
(2.015.231 (40.305) (21.764) (62.069) (74.801)
(40.766) (815) (440) (1.255) (773)
(36.918) (9.229) (3.323) (12.552) 15.057
225.778 56.444 20.320 76.764 82.503
305.353 76.338 27.482 103.820 87.595
(3.629.688 (907.422 (326.672 (1.234.094 (1.305.599)
(195.306; (48.826) (17.578) (66.404) (33.951)
112.774 28.193 10.149 38.342 (106.340)
(789.415 (289.912 (1.079.327 (1.329.388)
335.808 213.288
(1.415.135 (1.542.676)
(1.079.327 (1.329.388)
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¢) Realizacdo do imposto sobre a renda e contribsigéial diferidos

Na avaliacdo da capacidade de recuperacdo dodotilaliferidos, a administragdo considera as
projecdes do lucro tributavel futuro e as movimedts das diferencas temporéarias. Quando for mais
provavel que uma parte ou a totalidade dos tribodimssera realizada € constituido uma proviséao para
néo realizagdo. No exercicio findo em 31 de dezerder2015, nenhuma proviséo foi reconhecida.
N&o ha prazo de validade para uso dos saldos {l&zo® fiscais e bases negativas, porém o uso
desses prejuizos acumulados de anos anterioragadld a 30% dos lucros anuais tributaveis.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresseguante expectativa de realizagédo de tributos
diferidos sobre prejuizos fiscais e base negatveodtribuicdo social:

Consolidado
31/12/2015
ApOs um ano e menor que cinco anos 9.812
Mais de cinco anos 415.016
Total 424.828

d) Movimentacao dos impostos diferidos (liquidos)

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (804.311; (1.329.388)
Tributos diferidos reconhecidos no
resultado do periodo 307.288 217.169
Outros resultados abrangentes 31.235 36.556
Combinacao de negécios - (3.792)
Outros - 128
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (465.788’ (1.079.327)

22 Provisédo para demandas judiciais

Provisdo para demandas judiciais

Controladora Consolidado
31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014
Tributéaria 73.320 72.614 376.532 341.213
Civeis e Ambientai 57.542 48.081 161.740 139.256
Trabalhistas 135.678 132.677 165.075 163.932
266.540 253.372 703.347 644.401
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Os depositos judiciais em 31 de dezembro de 2@i5cke dezembro de 2014, sdo como segue:

Depositos Judiciais

Controladora Consolidado
31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014
Tributaria 212.119 199.927 353.961 314.320
Civeis e ambientais 13.797 12.766 19.465 28.124
Trabalhistas 26.597 23.546 39.641 46.270
252.513 236.239 413.067 388.714

Movimentacdo da provisao:

Controladora

Tributaria C|ye|s € Trabalhistas Total
ambientais
Em 31 de dezembro de 2014 72.614 48.081 132.677 253.372
Provisionado no periodo 2.892 10.696 28.980 42.568
Baixas por reversdo / pagamento (2.374) (9.083) (32.399) (43.856)
Atualizacdo monetéaria 188 7.848 6.420 14.456
Em 31 de dezembro de 2015 73.320 57.542 135.678 266.540
Consolidado
Tributaria C|ye|s € Trabalhistas Total
ambientais
Em 31 de dezembro de 2014 341.213 139.256 163.932 644.401
Provisionado no periodo 14.259 20.076 39.257 73.592
Baixas por reversdo / pagamento (6.439) (14.155) (40.812) (61.406)
Atualizacdo monetaria 27.499 16.563 2.698 46.760
Em 31 de dezembro de 2015 376.532 161.740 165.075 703.347

a) Tributarias

As principais demandas judiciais tributarias emd&ldezembro de 2015 e em 31 de dezembro de
2014, sdo como seguem:

Controladora Consolidado
_ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014
Compensagio com FINSOCIAL - - 255.022 241.739
INSS® 48.884 44.332 57.916 46.660
Crédito de ICMS" 18.777 22.931 29.248 24.231
PIS e COFINS - 873 - 4.704
IPI 1.105 1.027 1.105 1.027
IRPJ e CSLL 329 329 329 329
Outros 4.225 3.122 32.911 22.523
73.320 72.614 376.531 341.213

i) Durante o periodo de outubro de 2003 a novembrd086 a subsidiaria Cosan Lubrificantes e Especiddisia
S.A efetuou a compensacédo de FINSOCIAL com varideosuributos federais, com base em decisdo judicia
transitada em julgado em Set/2003, no ambito de ag@® em que era discutida a constitucionalidade do
FINSOCIAL. Né&o existem depositos judiciais relacidosia esses processos.

i) O montante provisionado a titulo de INSS, dentrerosucasos, € representado, essencialmente, paresal
relativos as contribuigdes previdenciarias incidensobre o faturamento, nos termos do art. 22-Aaela
8.212/91, cuja constitucionalidade esta sendo muesta em juizo. Os depdsitos judiciais foram feppara os
montantes correspondentes.
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iii) Parte consideravel do valor provisionado a titdd@MS foi objeto de pagamento a vista, nos terncoBetreto
Estadual n°® 58.811 de 27 de dezembro de 2012,ngtitiu no Estado de Sao Paulo o Programa Espeeial
Parcelamento do ICMS (PEP-ICMS). O valor que remem@rovisionado refere-se a autos de infragatvesa
as diversas espécies de créditos de ICMS. Dentse (@eautos de infragdo relacionados a créditoBCMS
oriundos de materiais utilizados no processo predufNo equivocado entendimento do Fisco Estadiadd,
materiais seriam classificados como “uso e consuyméd gerando direito ao crédito. (b) Atuacéo, nalidade
de devedor solidario, por suposto descumprimentoltgacbes acessorias e falta de recolhimentcdC#4SI
exigido em decorréncia de operagdo de industr@iizgpor encomenda, dentro de uma parceria agrimilenda
de contratos firmados entre as Usinas do Grupasginidlizador) e a empresa Central Paulista Acldsiceol
Ltda (encomendante).

b) Civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sdo partes em ap@s referentes a (i) indenizagédo por danos
materiais e morais, (ii) acdes civeis publicas péstencdo de queima de palha de cana-de-aglUcar e
(iif) execucgBes de natureza ambiental.

A Companhia e suas controladas sdo partes em sgbakhistas por ex-empregados e empregados de
prestadores de servicos que questionam, entrespotfgagamento de horas extras, adicional noturno
e de periculosidade, reintegracdo de emprego, iralgio por acidente de trabalho e devolugéo de
descontos efetuados em folha de pagamento, tais contribui¢cdo confederativa, imposto sindical e
outros.

Contingéncias - Demandas judiciais considerada® dmrperda possivel, portanto ndo provisionadas

a) Tributérias
As principais demandas judiciais tributarias, cyeobabilidade de perda é possivel e, por
consequéncia, nenhuma provisao foi reconhecidadaasnstracdes financeiras, estdo destacadas
abaixo:

Controladora Consolidado
~_ 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
ICMS- Imposto sobre circulacéo de mercadoti 1.348.914 1.252.291 1.678.491 1.572.934

IRPJ/CSLL™ 323.929 296.356 820.972 750.500
PIS e COFINS" 708.141 609.154 733.799 680.065
IRRF® 2.551 1.161 729.070 656.087
INSS®™ 541.700 500.126 577.686 529.763
IPI - Imposto sobre produtos industrializaﬂbs 423.246 385.306 484.606 441.707
Compensacdes com crédito de IPI - IN 67188 123.522 118.865 123.522 118.865
Outros 524.031 471.326 768.728 632.090

3.996.034 3.634.585 5.916.874 5.382.011

i) ICMS — Imposto sobre a circulagdo de mercadoriasskese, tais demandas referem-se, essencialnfant:
parte relativa & multa exigida nos autos de infsdasirados em virtude de suposta auséncia de iewito de
ICMS e descumprimento de obrigacdes acessorias,penagiio de parceria agricola e de industrializagio
encomenda, no periodo de maio a dezembro de 200&icca dezembro de 2007. Nestes casos a companhia
figura como responsével solidaria; (b) ICMS inci@enas saidas de aglcar cristalizado destinadodatag@o,
beneficiados pela Imunidade Tributaria. No equidacentendimento do Fisco Estadual, tal produto atigise
como mercadoria semi-elaborada e, por consegpassiveis de tributacdo; (c) autos de infracadivetaa
cobranca de diferencial de aliquota de ICMS decterda vendas de etanol destinadas a empresasasitead
outros Estados da Federagdo, as quais, supenamiamte, tiveram suas inscricdes estaduais cassg@ljas;
exigéncia de ICMS decorrente de glosas de crédéasead diesel utilizado no processo produtivo aglostrial.

No restritivo entendimento do Fisco Estadual, opsas fato de o 6leo diesel ser utilizado por teosei
prestadores de servigos agricolas caracterizalizagéio em fim alheio a atividade da empresagf@)éncia de
ICMS decorrente de supostas diferengas de estoguigpeadamente apuradas pelo Fisco Estayaxigéncia
de ICMS decorrente de glosas de créditos oriundoagdésicdes de mercadorias de empresas que, apés as
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operac0Oes, tiveram suas inscri¢des estaduais eassacbrre que o Fisco Estadual, apesar da congadaa-fé
da empresa, desconsiderou as provas existenteslaode retroativamente, a inidoneidade das naszsi$
correspondentes, contrariando a Siumula 509 do STJ.

i) IRRF: Em junho de 2013 a Companhia teve ciéncia dedriinfracdo lavrado para a cobranca de Imposteeso
Renda Retido na Fonte ("IR/Fonte"), no valor de R$ &RB.(mar/14), imputando & Companhia a
responsabilidade pelo IRRF, na qualidade de respehs#wtario, em virtude de um pretenso ganho ajstal
decorrente de aquisicdo de ativos de empresaszidas no exterior. A Companhia questiona tal a@o d
infracdo na esfera administrativa e, em conjunto seus assessores juridicos, classificaram a ptiolaale de
perda como possivel o montante de R$ 617.995. Jantarnte de R$ 216.855, relativo a parte da multa, es
classificado como perda remota.

iii) IRPJ/CSLL:(a) Em dezembro de 2011, a Companhia recebeu autosrdedio, no montante atualizado de R$
446.444 (mar/14), lavrados pela Receita Federal dsilBrobrando IRPJ e CSLL dos anos-calendarios dé 20
2009, questionando: (i) dedutibilidade de despdsaamortizacédo de alguns agios; (ii) compensaciwajeizos
fiscais e base de calculo negativas da CSLL e diiffibutacdo sobre diferencas das reavaliagdesbens
integrantes do ativo imobilizado. A Companhia apreme sua defesa em janeiro de 2012 e, em conjumop ¢
seus assessores juridicos, classificaram como pesidvel o montante de R$ 221.7BPEm junho de 2013 a
Companhia teve ciéncia de autos de infracdo lavrpdos a cobrangca do Imposto sobre a Renda da Pessoa
Juridica (“IRPJ") e da Contribuicdo Social sobreuzido Liquido (“CSLL"), relativos aos anos-base d@2@
2011, no valor total de R$ 401.904 (mar/14), quastido amortiza¢des de agio oriundo de legitimasagpes
societarias. A Companhia questiona tais autos dac#id na esfera administrativa e, em conjunto cens s
assessores juridicos, classificaram como perdavebss montante de R$ 291.724 e R$ 110.180 como risco
remoto pela reducéo de multa.

iv) As demandas judiciais possiveis relacionadas a& l&l&olvem, essencialmente: (a) O questionamertcacia
legalidade e constitucionalidade da Instrugdo NtwadVIPS/SRP n° 03 de 2005, que restringiu a inaohéd
constitucional das contribuicdes previdenciariadsrs@s receitas decorrentes de exportagdo exalusita as
vendas diretas, passando a tributar as exportégifees por meio de empresas comerciais exportaderazding
companies; (b) Exigéncia de contribuicdo a titulbSENAR (Servico Nacional de Aprendizagem Rural) em
operagfes de exportagdo direta e indireta, em gRecaita Federal entende ndo haver direito a imdaeida
constitucional; (c) Exigéncia de recolhimento dentdbuicdo previdéncia sobre revenda de mercadarias
mercado interno e para terceiros, que ndo entracdmputo da base de célculo da contribui¢céo precidea, a
qual incide apenas sobre a receita bruta decordenpgoducao efetiva do estabelecimento e ndo deanh@ias
adquiridas.

v) As contingéncias relativas ao IPI estédo relaciosggiancipalmente, a Instrucdo Normativa SRF n° §7#@r meio
da qual foi convalidado o procedimento adotado gealstabelecimentos industriais que deram saidas sem
lancamento e recolhimento do IPI, relativos as agi#s com acglcares de cana-de-agUcar do tipo damera
cristal superior, cristal especial, cristal espesidra e refinado granulado, praticadas no peré®6 de julho de
1995 a 16 de novembro de 1997 e com acucar refidadipo amorfo, no periodo de 14 de janeiro de21996
de novembro de 1997.

vi) As demandas judiciais possiveis relacionadas a@RIOFINS estdo relacionadas, substancialmentdosasgle
créditos de PIS e COFINS pelo sistema ndo cumulagwevisto nas Leis 10.637/2002 e 10.833/2003,
respectivamente. Referidas glosas decorrem, emssjnt interpretagcdo restritiva da Secretaria daifRec
Federal do conceito de “insumos”, bem como de di&ecias em relacdo a interpretacdo das referidasTis
guestionamentos ainda encontram-se na esfera athaiivia. Ha também questionamentos relativos da
inconstitucionalidade da ampliacdo da base de lcattm PIS / COFINS veiculada pela Lei 9.718/98. fywm
destacar que o Supremo Tribunal Federal ja padifesta questao, julgando inconstitucional tal exaca

vii) Compensag6es com crédito de IPI — IN 67/98. A IgdiouNormativa SRF n° 67/98 trouxe a possibilidade da
restituicdo dos valores de IPI recolhidos no peridel 14 de janeiro de 1992 a 16 de novembro de, 58@Te o
acucar refinado do tipo amorfo. Diante disso, a Garhjm, para os periodos que havia efetuado o ietatio,
pleiteou a compensacgdo desses valores com outratog devidos. No entanto, os pedidos de resdityibem
como de compensacao, foram indeferidos pela Seere@ Receita Federal, dando ensejo ao questiortaman
esfera administrativa.
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b) Civeis e trabalhistas

Controladora Consolidado
31/12/201t  31/12/201¢  31/12/201t  31/12/2014
Civeis 522.973 392.870 1.132.962 1.100.612
Trabalhistas 368.506 326.298 398.242 347.615
891.479 719.168 1.531.204 1.448.227

Recebiveis de processos judiciais

A Companhia reconheceu R$ 69.951 em dezembro d2&@&% 318.358 em 2007, correspondendo a
acdes movidas contra a Unido Federal, referenfeedodo em que seus produtos estavam sujeitos ao
controle do governo, na qual foram impostas em formaa incompativel com a realidade do setor.
Esse ganho foi registrado no ativo ndo circulameubrica outros ativos uma vez que na avaliagdo d
Companhia é praticamente certa a entrada dos bexseticonémicos.

Em funcédo de recentes decisdes judiciais, duraeteercicio foi reconhecido o valor de R$ 290.180
(liquido da provisdo de honorérios advocaticioktir® ao crédito de outra acdo da mesma natureza
descrita acima na linha de “Outras receitas opemag, liquidas” (nota 29).

Em 31 de dezembro de 2015, o ativo registrado ecsu@spondente provisdo para honorarios

advocaticios totalizaram R$ 830.461 e R$ 113.941460.103 e R$ 56.581 em 31 de dezembro de
2014), nas rubricas de "outros ativos" e "outrasspas" respectivamente. O valor justo para esses
registros sdo equivalentes ao valor contabil reecidbo.

23 Obrigacdes com acionistas preferencialistas emtsidiarias

A Companhia contribuiu todas suas ac¢des ordindeasmissdo da Raizen Energia S.A. e da Raizen
Combustiveis S.A. e dividas, liquidas de recursoanteiros, em montante de R$ 1.979.519,

representada por debéntures e linha de capitalirde gara a controlada Cosan Investimentos e

Participacdes S.A.

Em 27 de junho de 2014, a Companhia celebrou Acdedénvestimentos e Outros Pactos com o
Fundo de Investimento em Participacbes Multisetdtias 1l (“FIP Multisetorial Plus II"), e com o
Razac Fundo de Investimento em Participacdes (RaBac”). Com isso, o FIP Multisetorial Plus Il e
0 FIP Razac subscreveram acbes preferenciais, sesitodde voto, de emissdo da Cosan
Investimentos e Participacdes S.A., pelo valorltd&a R$ 2.000.000, classificado como passivo
financeiro (put option) nas demonstracdes finaasaia Companhia.

O passivo financeiro sera mensurado levando enmidmmagéo o “saldo devedor” do valor do aporte
inicial acrescido da atualizacdo financeira deduzids dividendos pagos (também atualizados). A
Companhia tera a obrigacdo de realizar o pagana#dnvestidores caso eles exergcam a opcao de
venda do investimento em 2021.

24 Patriménio liquido

a. Capital Social

O capital subscrito de R$ 3.822.725 e R$ 3.632i@Iramente integralizado em 31 de dezembro de
2015 e 2014 é representado por 407.214.353 acdeswwas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.
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O capital social autorizado pode ser aumentado ktdite de R$ 6.000.000, independente de reforma
estatutaria, mediante deliberacdo do Conselho aeirdstracdo, que tém a competéncia para fixar o
numero de acdes a serem emitidas, o preco de emiss® demais condicdes de subscricdo e
integralizacdo das acdes dentro do capital auttiza

O capital subscrito e inteiramente integralizado3nde dezembro de 2015 e 2014 é representado
por 407.214.353 acdes ordinarias nominativas,tasais e sem valor nominal.

Em 30 de abril de 2015 foi aprovado por meio dedat@ssembleia geral, o aumento de capital no
valor de R$ 190.494 sem emisséo de novas acdemnteed conversdo de parte do saldo existente na
conta de reserva estatutaria.

b. Reserva estatutéria — reserva especial
A Reserva estatutaria — reserva especial tem patidade reforcar o capital de giro, financiar a
manutencdo, expansdo e o desenvolvimento das atesd que compdem o objeto social da

Companhia e/ou de suas controladas.

Esta reserva especial serd formada com até 75%cdw liquido de cada periodo ap6s executadas as
demais reservas de lucro e até o limite de 100%agdial social.

c. Dividendos
Os dividendos, a destinacéo do lucro liquido daagi® e excesso das reservas de lucro, conforme

determinado no art. 199 da Lei das Sociedades Arg@miserdo objetos de deliberacbes na proxima
Assembleia Geral Ordinéria a ser realizada atée3tbdl| de 2016.

31/12/2015

Lucro liguido do exercic 666.58:
Constituicao da reserva le 5% (33.329
Base de calculo para distribuicdo de dividedos 633.25!
Dividendos minimos obrigatéri— 25% (158.314
Reserva Estatutaric 474.94:
Movimentacéo dividendos a pagar
Saldo em 31 de dezembro de 2014 12.437

Dividendo final exercicio anterior 125.001

Dividendo interino exercicio corrente 158.314

Dividendos pagos (272.330)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 23.422

d. Reserva de Lucros a Realizar

A reserva de lucros a realizar foi constituida rereicio findo em 31 de marco de 2012 quando o
montante do dividendo obrigatorio, calculado nambs art. 202 da Lei n®. 6.404/76 e alteracBes
posteriores, ultrapassou a parcela realizada do liguido do periodo, que foi obtido pelo o lucro
liquido daquele exercicio deduzido do (i) resulthigoido positivo da equivaléncia patrimonial & (i
lucro, rendimento ou ganho liquidos em operacdeatid® e passivo pelo valor de mercado, cujo
prazo de realizacao financeira ocorrera em exersgguinte.
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e. Programa de recompra de acfes

Em 11 de junho de 2013, o Conselho de Administragiiovou o plano de recompra de acdes de
emissdo da propria Companhia para manutencdo euraeis, cancelamento ou alienacdo. O prazo
para realizacdo da operacao € de 365 dias e o m@kdracdes que podem ser recompradas dentro do
periodo é de 4.600.000 ac¢bes ordinarias (représastae 1,129626% da quantidade total de agdes).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, w@awdrecompra de acdes ordinarias.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuid@.33%%ac0es em tesouraria, cujo preco de
mercado era de R$ 25,20 (R$ 28,85 em 31 de dezedsl2014).

f. Outros componentes do patriménio liquido

Resultado abrangente

Base Tributos Liquido
31/12/2014 diferidos q 31/12/2015
Efeito de conversdo moeda estrangeira em
subsididria - CTA (23.593) (56.785) - (56.785) (80.378)
Perda conhedge accountinde controladas en (235.891)
conjunto e subsidiarias (10.686) (224.875] (330) (225.205; ’
Ganho com propriedade para investimento 190.735 - - - 190.735
Ganho / (perda) com plano de penséo 23.467 (28.895) 9.824 (19.071) 4.396
F_’erda na mensuragéo inicial de instrumento i (91.867) 31236 (60.631) (60.631)
financeiro derivativo
V_alor Jgstp de instrumentos financeiros 22 579 12374 (4.207) 8.167 30.739
disponiveis para venda
Total 202.495 (390.048 36.523 (353.525) (151.030)
Atribuido a:
Acionistas controladores 175.298 (359.989 (184.691)
Acionistas ndo controladores 27.197 6.464 33.661
Resultado abrangente
Base Tributos Liquido
31/12/2013 diferidos q 31/12/2014
Efeito de conversdo moeda estrangeira em
subsididria - CTA (240) (23.353) - (23.353) (23.593)
Ganho / (Perda) comedge accountinde (10.686)
controladas em conjunto e subsidiarias 43.385 (54.071) - (54.071) ’
Ganho com propriedade para investimento 190.735 - - - 190.735
Ganho / (Perda) com plano de pensao (7.546) 46.989 (15.976) 31.013 23.467
V_alor Jgstp de instrumentos financeiros 16.126 9767 (3.321) 6.446 22 579
disponiveis para venda
Total 242.460 (20.668) (19.297) (39.965) 202.495
Atribuido a:
Acionistas controladores 221.351 (46.053) 175.298
Acionistas ndo controladores 21.109 6.088 27.197

25 Lucro por acéo

O calculo do lucro basico por acao foi feito ateada divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
controladora pela média ponderada do numero desagfbnarias em circulacdo durante o ano
excluindo as acdes ordindrias compradas pela eenpresntidas como agdes em tesouraria (nota 24).
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O calculo do lucro diluido por acéo foi feito attavda divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
controladora, ajustado para presumir a conversdodaes as potenciais a¢des ordinérias diluidoras em
controladas pela média ponderada do numero de agbesrculagdo durante o ano, excluindo as
acles ordinarias compradas pela Companhia e martimao acdes em tesouraria (nota 24). As
subsidiarias da Companhia tém duas categoriaseitesfle diluicdo: opcdes de acdes e opcdes de
venda. Para as opgOes de agdes, é feito um cgenéodeterminar o efeito da diluicdo no lucro
atribuivel aos acionistas da controladora, devid@xercicio das opcdes de acdes das subsidiarias.
Para a opcdo de venda, é assumido como tendo eidertidas em acdes ordinarias, e o lucro

atribuivel aos acionistas da controladora é ajostad

A tabela a seguir estabelece o célculo de lucrosigio para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2015 e 2014(em milhares, exceto valores ponacao

Lucro liquido de opera¢cBes em continuidade
atribuivel a detentores de a¢Bes ordinarias
Lucro (prejuizo) da operacao descontinuada
atribuivel a detentores de acbes ordinarias

Lucro liquido atribuivel a detentores
de ac¢0les ordinarias - lucro basico por acédo

Efeito da diluicdo:
Put option

Lucro liquido atribuivel a detentores de
acOes ordinéarias ajustado pelo efeito da diluicdo

Média ponderada do numero
de ac¢bes ordinarias em circulacao - basico

Efeito de diluicdo:
Stock option
Put option

Média ponderada do nimero
de acdes ordinarias em circulacéo - diluido

Lucro basico por acao ordinaria
OperacBes continuadas
Operagdes descontinuadas

Lucro diluido por acéo ordinaria

Operagdes continuadas
Operagdes descontinuadas
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31/12/2015  31/12/2014
6@6.5  222.581
- 69.442
6665 292.023
(12.160) -
654.424 292.023
4056814 405.856.814
364.204  2.138.375
10.833.264 -
41750281 407.995.189
R$1,64  R$0,55
- R$0,17
R$1,57 R$0,55
- R$0,17
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26 Receita operacional liquida

Consolidado
31/12/201¢ 31/12/2014
Receita bruta na venda de produtos e servigc  10.123.667 9.702.961
Receita de construcdo 408.086 481.314
Impostos e deduc¢bes sobre vendas (2.079.852 (2.037.412)
Receita operacional liquida 8.451.901 8.146.863

27  Despesas por natureza

O grupo de despesas é demonstrado no resultadalidad® por funcéo. A reconciliacdo do resultado

por natureza/finalidade para o exercicio de 3lezemhbro de 2015 e 2014, como segue:

Controladora Consolidado

31/12/201¢ 31/12/201«  31/12/201¢ 31/12/2014

Matéria-prima - - (5.861.537 (4.732.046)

Despesas com pessoal (96.573) (94.136) (540.989 (1.193.814)

Despesas comerciais - - (65.096) (60.906)

Despesa com transporte - - (279.393; (480.517)

Depreciacdo e amortiza¢do (4.036) (2.917) (513.199 (564.952)

Outras despesas (25.620) (17.863) (175.351 (214.129)

(126.229 (114.916,  (7.435.565 (7.246.364)

Custo dos produtos vendidos e dos servi i i (5.923.321 (5.803.359)
prestados

Despesas com vendas - - (919.168; (881.543)

Gerais e administrativa® (126.229 (114.916 (593.076 (561.462)

(126.229 (114.916, (7.435.565 (7.246.364)

a) Os gastos com pesquisa e desenvolvimento do eixefeiam de R$ 821 (R$ 4.969 para o exercicio fieno31 de

dezembro 2014).

b) N&o inclui R$ 16.600 apresentados como dedugiacgitadiquida (R$ 16.913 para o exercicio findo3nde

dezembro de 2014).
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28 Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/12/201% 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Custo da divida bruta
Juros sobre divida (20.997) (73.393) (599.818  (657.516)
Variacdo monetaria e cambial sobre div  (124.978  (347.649 (1.511.088 48.482
Fiancas e garantias sobre divida - - (23.708) (21.310)
Derivativos 1.240.116 117.762 1.122.351 169.374
1.094.141  (303.280 (1.012.263 (460.970)
Rendimento de aplicacéo financeira 33.282 13.381 240.882 109.806
33.282 13.381 240.882 109.806
Custo da divida, liquida 1.127.423  (289.899 (771.381  (351.164)
Outros encargos e variagfes monetérias
Juros sobre outros recebiveis 54.870 36.300 120.806 82.445
Juros sobre outras obrigactes (321.615  (155.234 (468.883  (136.169)
Despesas bancarias (13.587) (47.120) (50.123) (89.240)
Variagdo cambial exceto divida (1.588.536 (127.548; 41.427 (451.761)
Outros - (934) - -
(1.868.868  (294.536; (356.773  (594.725)
Resultado financeiro, liquido (741.445  (584.435 (1.128.154  (945.889)
Despesas financeiras (6589.532°  (471.472 (1.387.864  (973.853)
Receitas financeiras 226.167 140.533 423.699 184.190
Variagdo cambial exceto divida (1.618.196 (391.858; (623.164,  (318.984)
Derivativos 1.240.116 138.362 459.175 162.758
Resultado financeiro, liquido (741.445  (584.435 (1.128.154  (945.889)
29 Outras receitas (despesas) operacionais, liqugla
Controladora Consolidado
31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/201¢ 31/12/2014
Ganho com ac¢des indenizatorias 345.193 - 345.193 -
Ganho na liquidacéo de REFIS 36.377 28.440 36.377 28.440
Crédito fiscal 29.870 23.380 29.870 23.380
Resultado na venda de ativo n&o circulante - - (6.136) (10.835)
Qanhqs de valor justo das propriedades para i ) 51073 131.697
investimento
Efeito liquido das demandas judiciais (51.223) (73.292) (59.590) (83.061)
Custas com operacdes societarias (i) (141.988 (115.489 (141.988 (115.489)
outros (8.700) 45.430 (14.040) 15.373
209.529 (91.531) 240.759 (10.495)

(i) Valor relacionado a custos incorridos pela Cantpa com os advogados, consultores, consultores
de negdcios e outros servicos relacionados pargamiaacdes societérias.
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30 Operacédo descontinuada

Em 1° de outubro de 2014 mediante Assembleia Gottahordinaria (AGE) foi deliberada e aprovada a
cisdo parcial da Companhia e incorporacdo pelarCosgistica S.A da parcela cindida que corresponde
as suas atividades de logistica.

Por conta da cisdo, a totalidade das acdes de &mis Cosan Logistica até entdo detidas pela
Companhia foi cancelada e, subsequentemente, fensitidas 405.856.814 novas a¢fes de emissdo da
Cosan Logistica S.A, as quais foram atribuidasaatenistas da Companhia, na proporcédo de 1:1. As
acOes da Cosan Logistica S.A foram admitidas aamgfio no Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A.

- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBspa’) em 6 de outubro de 2014.
Consequentemente, o patriménio liquido da Compdiohid$ 975.854, considerando as movimentagfes
previstas no item 4.4 do Protocolo e JustificagddCbdo Parcial da Cosan S.A. Industria e Comércio
Incorporacgéo da Parcela Cindida pela Cosan LogiStia.

A Companhia também era parte em um acordo comiataemao controladores da Rumo, cujo aditivo
possuia eficacia a partir da incorporacdo de agaesLL — América Latina Logistica S.A. pela Rumo,
que prevé um direito de substituicdes de acdestigaacontrolada por determinado niimero de acles a
serem emitidas pela Companhia e pela Cosan Lagistiom a conclusdo da mencionada operacéo, a
Companhia passou a reconhecer um instrumento &iranderivativo no montante de R$ 147.244 (em 31
de dezembro de 2015) apresentado na linha de “©Ottratas a pagar” no passivo ndo circulante.

31 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Viséo geral
A Companhia apresenta exposi¢éo aos seguintes asiindos do uso de instrumentos financeiros:
* Risco de crédito;
* Risco de liquidez; e
* Risco de mercado
Esta nota apresenta informacdes sobre a exposic@ormdpanhia e suas controladas, a cada um dos risco

supramencionados, o0s objetivos da Companhia, qgadie processos para a mensuracdo e gerenciamento
de risco.

89



Cosan S.A. Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

Os valores contabeis dos ativos e passivos finarscefio como segue:

31/12/2015 31/12/2014

Ativos
Valor justo por meio do resultado
Aplicacdes em fundos exclusiy 2.213.63 434.78:¢
Titulos e valores mobiliari 241.43( 149.73!
Instrumentos financeiros derivati 2.292.85! 880.36¢

4.747.919 1.464.885
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 915.900 1.085.4
Contas a receber de clier 799.30° 856.72:
Recebiveis de partes relacionadas 307.944 9P43.
Dividendos e juros sobre capital proprio a rec 11.32: 36.13(
Outras contas a recel - 440.18(
2.034.472 2.702.355
Total 6.782.391 4.167.240
Passivo
Passivo pelo custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debént 5.353.95 414411
Fornecedores 1.544.822 971.170
Pagaveis a partes relacionadas 114.559 122.449
Contraprestacéo continge 137.68: 186.64¢
Dividendos e juros sobre capital préprio a p 50.33: 20.34°
REFIS 30.789 523.802
Obrigacdes com acionistas preferencial 2.042.87 1.92688¢

9.275.021 7.895.424
Valor justo por meio do resultado

Empréstimos, financiamentos e debént 4.401.74. 3.253.48

Plano de pensao e beneficio pés-emprego 344.334 301.764
Instrumentos financeiros derivati\ 740.71 333.43!

Outros passivos 147.224

5.634.021 3.888.682
14.909.042 11.784.106

Durante o exercicio, ndo houve reclassificacdeeagrcategorias apresentadas acima.
Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade sobre obeltaimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. O ConselhdAdtainistracdo estabeleceu o Comité de
Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelonddsenento e acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco. O Comité reporta regulaeneo Conselho de Administracdo sobre suas
atividades.
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As politicas de gerenciamento de risco sdo estzbake para identificar e analisar os riscos aosscua
Companhia esta exposta, para definir limites dmsi® controles apropriados, e para monitorarsgssie

a aderéncia aos limites definidos. As politicageleenciamento de risco sdo revisadas regularmenge p
refletir mudancas nas condi¢bes de mercado e ivdades da Companhia. A Administragcdo através de
suas normas e procedimentos de treinamento e ¢mreTto, busca manter um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionarios tenham dénsia de suas atribui¢cdes e obrigacdes.

O Comité de Auditoria supervisiona a forma comodmiistracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revasie@uacao da estrutura de gerenciamento de risco e
relacdo aos riscos aos quais a Companhia estatex@€omité de Auditoria é suportado pelo time de
auditoria interna na execugdo de suas atribuicBeguditoria interna realiza revisbes regulares e
esporadicas nas politicas e procedimentos de ganegto de risco, e o resultado destes procediménto
reportado para o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins déigede risco sao realizadas por equipes especdaltiz
com as habilidades, experiéncia e supervisdes aadag. E politica da Companhia ndo participar de
quaisquer negociacdes de derivativos para finscakg®os.

A contratacdo de instrumentos financeiros com etodyj de protecéo é feita por meio de uma anakse d
exposicao ao risco que a administracdo pretendi.cob

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os valores jiedtasonados as transa¢des envolvendo instrumentos
financeiros derivativos para proteger a exposicdorisco da Companhia estavam utilizando dados

observaveis, como pre¢os cotados em mercados ativdkixos descontados com base em curvas de
mercado e estdo apresentados a seguir:

Nocional Valor justo
31/12/201: 31/12/201. 31/12/201! 31/12/201.
Derivativos de taxa de cambi
Contratos de Swi - 828.44. - 330.09°
Contratos a Termo 2.058.190 178.127 46.200 2501
Opcoes - 2.202.425 - (8.842)
2.058.190 3.208.994 46.200 342.505
Risco de taxa de cambio e jurc
Contratos de Swap (juros) 900.634 221.560 0.9 (40.328)
Contratos de Swap (juros e cam 3.889.82. 1.540.52' 1.575.90! 244.75:
4.790.456 1.762.089 1.505.941 204.426
Total de instrumentos contratados pela Companhia 1.552.141 546.931
Ativos 2.292.859 880.366
Passivo (740.718 (333.435
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Risco de crédito

_ 31/12/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de cdika 3.129.530 1.540.192
Contas a receber de clierftes 799.307 856.723
Instrumentos financeiros derivativ" 2.292.85! 880.36¢
Outras contas a recel - 440.18(
Titulos e valores mobiliérir 241.43( 149.73!
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 11.321 36.130

6.474.447 3.903.326

(i) A Companhia detinha ‘Caixa e equivalentes de caieaR$ 3.129.530 em 31 de dezembro de

2015 (R$ 1.540.192 em 31 de dezembro de 2014).&xaCe equivalentes de caixa’ séo
mantidos com bancos e institui¢des financeiragpggsuentating entre AA e AAA.

(ii) O risco de crédito do cliente é administrado patacanidade de negdécios, estando sujeito aos

procedimentos, controles e politica estabeleciéts Gompanhia em relagdo a esse risco. Os
limites de crédito sdo estabelecidos para todadi@stes com base em critérios internos de

classificacdo. A qualidade do crédito do clientv@liada com base em um sistema interno de
classificacdo de crédito extensivo. Os recebiveislidntes em aberto sdo acompanhados com
frequéncia, e quaisquer entregas a grandes clieostamam ter a cobertura de cartas de
crédito ou outras formas de seguro de crédito.

A necessidade de uma provisdo para perda por redag&alor recuperavel é analisada a
cada data reportada em base individual para osipais clientes. Além disso, um grande

namero de contas a receber com saldos menoreagrstgado em grupos homogéneos e,
nesses casos, a perda recuperavel é avaliadavapietite. O célculo é baseado em dados
historicos efetivos.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data-Basesalor registrado de cada classe de
ativos financeiros. A Administracdo considera quasoo de crédito esta substancialmente
coberto pela provisdo para crédito de liquidacadadbsa.

(iii) O risco de crédito de saldos com bancos e indiiggidinanceiras é administrado pela Tesouraria

da Companhia de acordo com a politica por estdalstEda. Os recursos excedentes sdo
investidos apenas em contrapartes aprovadas eodmtimite estabelecido a cada uma. O

limite de crédito das contrapartes é revisado amerate e pode ser atualizado ao longo do
ano. Esses limites séo estabelecidos a fim de nziaina concentracdo de riscos e, assim,
mitigar o prejuizo financeiro no caso de potenfa@ncia de uma contraparte. A exposicao
maxima da Companhia ao risco de crédito em relagd® componentes do balanco

patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 2014 dar xegistrado, como demonstrado na

nota 17. A exposicdo maxima em relacdo a garafitiasceiras e instrumentos financeiros

derivativos sdo apresentados no quadro de ligq@idazo.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente deacditulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos sdo determinados por inséntos deating amplamente aceitos pelo mercado e
estdo dispostos como segue:

92



Cosan S.A. Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

31/12/201! 31/12/201.

AAA 1.116.836 957.175
AA 3.701.37 461.67!
A 297.671 -
BBB 542.706 -
5.658.590 1.418.850

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhiaas santroladas encontrem dificuldades em cumprir
com as obrigacdes associadas com seus passivoseims que sdo liguidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da CamhjE e suas controladas na administracdo de
liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que serhja um nivel de liquidez suficiente para cumpri
com as obriga¢des vincendas, sob condi¢bes noentlestresse, sem causar perdas inaceitaveisrou co
risco de prejudicar a reputacdo da Companhia ecauoladas.

Os passivos financeiros nao derivativos da Compadhissificados por data de vencimento (com base
nos fluxos de caixa futuro ndo descontados) s&egasintes:

31/12/2015 31/12/2014

Dela?2 Acima de 5
Até 1 ano anos De 3 a5 anos anos Total Total
Empréstimos,
financiamentos e debéntures (1.657.486)1.218.206) (6.918.556) (8.142.124) (17.936.372) (10.688.457)
Fornecedore (1.544.822 - - - (1.544.822 (971.170
REFIS (6.405) (5.803) (9.818) (12.477) (34.503) (523.802)

(3.208.713)  (1.224.009)  (6.928.374) (8.154.601) (19.515.697) (12.183.429)

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracfes nospdszmercado — tais como as taxas de cambio e taxas
de juros — afetardo os ganhos da Companhia owodrlsuas participacdes em instrumentos finargeiro

O objetivo do gerenciamento de risco de mercad@réngiar e controlar as exposi¢bes a riscos de
mercados, dentro de parametros aceitaveis, e anartesnpo aperfeicoar o retorno.

A Companhia utiliza derivativos para gerenciaratsde mercado. Todas essas opera¢des sdo conduzidas

dentro das orientagfes estabelecidas pelo Comiedenciamento de Risco. A Companhia busca aplicar
contabilidade de hedge para gerenciar a volatiéidedresultado para determinadas operacdes.
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a) Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Companhiasecen#&roladas apresentavam a seguinte
exposicao liquida a variacdo cambial em ativosssipas denominados em Reais (R$):

31/12/2(15 31/12/201

Caixa e equivalentes de ce 123.03¢ 74.83(
Contas a receber de clier 16.11: 20.61¢
Empréstimos, financiamentos e debéntures (5.89%.172(4.150.856)
Contraprestacao continge (65.064 (47.340
Instrumentos financeiros derivativos (nocional) 5.959.411 4.064.869
Exposicdo cambial, liquid: 139.32! (37.882

Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas @eaambio:

O cenario provavel foi definido com base nas tal@snercado de délares norte-americanos em
31 de dezembro de 2015, que determina o valor jstoderivativos naquela data. Cenarios
estressados (efeitos positivos e negativos, ardssirdpostos) foram definidos com base em
impactos adversos de 25% e de 50% nas taxas ddoc@miélar norte-americano usados no
cenario provavel.

Com base nos instrumentos financeiros denominadaféares norte-americanos, levantados em
31 de dezembro de 2015, a Companhia realizou uralisarde sensibilidade com aumento e
diminuic@o das taxas de cambio (R$/US$) de 25%&. & cenério provavel considera projecdes
da Companhia para as taxas de cambio no vencirdastoperacdes para empresas com moeda
funcional real (positivos e negativos, antes dgsostos), como segue:

Analise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/85

Cenarios
31/12/2015 25% 50% -25% -50%
Em 31 de dezembro de 2015 3,9048 48810 5,8572 2,9286 1,9524

Considerando o cenario acima, 0s ganhos e perdassgetados da seguinte forma:

Cenérios

Instrumento Fator de risco Saldo 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa Baixa do USD 133.03 30.760 61.519 (30.760) (61.519)
Contas a receber de clientes Baixa do USD 16.112 4.028 8.056 (4.028) (8.056)
Derivativos de

taxa de cambio (nocional) Baixa do USD 2.043.91 520.585 1.041.169 (520.585) (1.041.169)
Derivativos de taxa ' Baixa do USD

de juros e cambio (nociondl) e alta do CDI 3.917.499 1.014.516 2.029.032(1.014.516) (2.029.032)
Empréstimos,

financiamentos e debéntures Alta do USD (58B8). (1.473.543) (2.947.086) 1.473.543 2.947.086
Contraprestacdo contingente Alta do USD (65.064) (16.266) (32.532) 16.266 32.532
Impactos no resultado 139.326 80.080 160.158 (80.080) (160.158)

0] Para a andlise de sensibilidade, é consideradaaaEnderivativos com riscos

cambiais.
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b) Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as fliesdas taxas de juros variaveis atreladas a
algumas dividas, principalmente aquelas vinculadasrisco de LIBOR, e utiliza-se de
instrumentos derivativos com o objetivo de minimigstes riscos.

Analise de sensibilidade sobre as mudancas nas @&gduros:
A andlise de sensibilidade sobre as taxas de jdogsempréstimos e financiamentos e na

remuneracdo pelo CDI das aplica¢des financeiras aomento e reducdo de 25% e 50% esta
apresentada a seguir:

A 31/12/2015

Exposicéo taxa de juro8 Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa 419.313 104.828 9.630 (104.828) (209.657)
Titulos e valores mobiliarios 33.399 8.350 16.69 (8.350) (16.699)
Derivativos de taxa de jur 69.96¢ 39.46¢ 63.13: (29.767 (80.833
Empréstimos

financiamentos e debéntu (859.010 (214752 (429.505 214.75. 429.50!
Impactos no resultado (336.334) (62.106) (140.017) 71.807 122.316

® Os indices de CDI e TJLP considerados: 14,14% e.a7,00% a.a.,
respectivamente, foram obtidos através de inforemgdisponibilizadas pelo
mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeirosasgmta o valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transacao corrente entre partesstiispa negociar, e ndo em uma venda ou liquidacéo
forcada. Os seguintes métodos e premissas foréimadtis para estimar o valor justo:

» Os valores de caixa e equivalentes de caixa, canteeceber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigacdes de curto prazpregimam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto pragsedeinstrumentos.

e O valor justo de titulos e bbnus negociaveis é dmisanas cotacdes de preco na data das
demonstracdes financeiras. O valor justo de ingnios ndo negocidveis, de empréstimos
bancéarios e outras dividas financeiras, de obrgmg@db arrendamento mercantil financeiro,
assim como de outros passivos financeiros néolaias, € estimado por meio dos fluxos de
caixa futuro descontado utilizando taxas atualmedisponiveis para dividas ou prazos
semelhantes e remanescentes.

e O valor de mercado d&8enior Notescom vencimento em 2018 e 2023 cotadas na Bolsa de
Valores do Luxemburgo (nota 17) é baseado em s ple mercado cotado em 31 de dezembro
2015, de 78,71% (88,74% em 31 de dezembro de 2083)33% (99,38% em 31 de dezembro de
2014), respectivamente, do valor nominal de fac8&me dezembro de 2015.
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e O valor justo dos Bonus Perpétuos cotados na Bids¥alores de Luxemburgo (nota 17) é
baseado em seu preco de mercado cotado como Zkelmlgio de 2015 de 79,64% (101% em 31
de dezembro de 2014) do valor de face das obrigagfie31 de dezembro de 2015.

e O valor justo dos demais empréstimos e financianserts respectivos valores de mercado se
aproximam substancialmente dos valores registrddoiglo ao fato de que esses instrumentos
financeiros estdo sujeitos a taxas de juros vasaveja detalhes na nota 17.

» O valor justo de ativos financeiros disponiveisapanda é obtido por meio de precos de mercado
cotados em mercados ativos, se houver.

A Companhia e suas controladas contratam instriosefihanceiros derivativos junto a diversas
contrapartes. Os derivativos avaliados utilizardmicas de avaliagdo com dados observaveis no deerca
referem-se, principalmente, a swaps de taxas @s jarcontratos cambiais a termo. Valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos é determinatilizando técnicas de avaliacdo e dados de mercado
observaveis. As técnicas de avaliacdo aplicadaswaiaor frequéncia incluem modelos de precificagéio d
contratos a termo e swaps, com cdlculos a valasepte. Os modelos consideram diversos dados,
inclusive a qualidade de crédito das contrapaaesaxas de cAmbio & vista e a termo e curvasagas t

de juros.

Os valores contabeis e os valores justos dos aipassivos financeiros sdo como segue:
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Ativos
Aplicag6es em fundos exclusi
Titulos e valores mobiliaris
Instrumentos financeiros derivati\

Total

Passivo
Empréstimos, financiamentos e debént
Plano de pensao e beneficio-empreg
Instrumentos financeiros derivati\
Outros passivc

Total

Ativos e passivos mensurados ao valor justo

Valor contabil 31/12/2015 31/12/2014
31/12/2015  31/12/2014 Nivel 2 Nivel 2
2.213.63 434.78 2.213.63 434.78

241.43( 149.73! 241.43( 149.73!
2.292.85 880.36( 2.292.85 880.36(
4.747.91 1.464.88! 4.747.91 1.464.88!

(4.401.745 (3.253.483 (4.401.745 (3.253.483
(344.334 (301.762) (344.334 (301.764
(740.718 (333.435 (740.718 (333.435
(147.224 - (147.224 -

(5.634.021)  (3.888.682) (5.634.021) (3.888.682)
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Hedge accounting — Valor justo

Atualmente, a Companhia adotolthedgede valor justo para algumas de suas opera¢gGeambes 0s
instrumentos déhedgee os itens cobertos sdo contabilizados pelo akip por meio do resultado.
Operac0es e efeitos contabeis dessa adogdo séguistss:

Divida Derivativos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2 1.827.25. (183.086 1.644.16!
Amortizacdo dos juros (113.855) (83.997) (197.852)
Valor justc 809.37¢ (555.503 253.87.
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.522.772 (822.586 1.700.186

Gestao de capital
A politica da administracdo é manter uma sélid lescapital para manter a confianca dos investigor
credores e mercado e manter o desenvolvimentmfdmnegocio. A Administracdo monitora os retornos

sobre capital adequado a cada um de seus negdoiesa Companhia define como sendo o resultado de
atividades operacionais sobre o capital investido.

32 Penséo e beneficio pés-emprego

31/12/2015 31/12/2014

Futura 48.414 23.048

Futura | 222 154

COMGAS 295.698 278.562
344.334 301.764

Plano de penséao
Contribui¢éo definida

A Companhia concede planos de aposentadoria delzogfio definida a todos os empregados. Os ativos
do plano sdo mantidos pelos planos Futura, admadistpela Futura Il — Entidade de Previdéncia
Complementar (“Futura 1I”), e’lano de Aposentadoria COMGAS — PLAC. A Companhiguas
controladas ndo possuem obrigacOes legais ou obtwa$ para contribuicGes extraordinarias adicenai
caso o plano ndo tenha ativos suficientes paranpag@ de todos os beneficios ou eventual ocorrélecia
déficit.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de ,2045/alores de contribuicdes das patrocinadoras
para os planos totalizaram R$ 121 (R$ 382 parario findo em 31 de dezembro de 2014).
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Passivo atuarial
Beneficio definido

Plano de beneficio definido saldado, cujos paditips ativos possuem um beneficio saldado calculado
de acordo com o regulamento, 0 qual esta senddizatnlm até a data do recebimento pelo indice de
reajuste do plano, o que leva a Companhia a adotao provisdo o valor presente dos beneficiosgee qu
os participantes assistidos recebem renda vitgd@@mplano. Os principais riscos atuariais sao:

(i) a sobrevivéncia superior ao previsto nas tabuasaitalidade;

(i) a rentabilidade do patrimdnio abaixo da taxa deatés atuarial acrescida da variagcdo acumulada
do IGP-DI; e

(iii) a composicao familiar real dos aposentados difedatipotese estabelecida.
A Companhia contribui aos seguintes planos de b@aefefinido pés-emprego:
* Futura:

A controlada Cosan Lubrificantes e Especialidade SCLE") patrocina a Futura — Entidade de
Previdéncia Complementar (“Futura”), antiga Prewickon - Sociedade de Previdéncia Privada,
gue tem como objetivo principal a suplementacaobdreficios, dentro de certos limites
estabelecidos no regulamento do Plano de Aposetdadiste plano foi alterado para prever o
seu saldamento, aprovado pela autoridade competentede maio de 2011. Durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, os valores deiboitbes da patrocinadora para o plano
totalizaram R$ 7.499 (R$ 8.757 para o exerciciddiem 31 de dezembro de 2014). A duracgdo
média ponderada da obrigagéo é de 11,09 anos.

+ COMGAS:

As obrigacgOes relativas aos planos de beneficissepprego, os quais abrangem assisténcia
médica, penséo por morte temporaria, auxilio deftel vitalicio e auxilio médico vitalicio.

Esses planos sdo regidos pela legislacdo tralmlivigente no Brasil, que exige que os
pagamentos salariais finais sejam ajustados pdioeirde precos ao consumidor, quando pagos
durante a aposentadoria. O nivel de beneficioggutes depende da extensdo dos servicos e
salarios dos participantes em idade de aposenéadDurante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, os valores de contribuicdes ttagrzadora para o plano totalizaram R$
16.250 (R$ 14.672 para o exercicio findo em 31 deenhbro de 2014). A duracdo média
ponderada da obrigacdo é de 12,2 anos.

A movimentacédo do valor presente da obrigacéo defligo definido e do valor justo dos ativos donpla
esta apresentada a segquir:
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Obrigacao de beneficio definido inicial
Custo dos servi¢os correr
Juros sobre obrigagdo atuarial
Ganhos e perdas atuariais decorrentes
de mudancas em premissas financ
Ganhos e perdas atuar
decorrentes de ajustes pela experié
Beneficios pagos

Obrigacao de beneficio definido final

Valor justo inicial dos ativos do plano
Receitas de juri
Rendimento sobre

ativos maior que a taxa de desconto
Contribuicdes do empregau
Beneficios pagos

Valor justo final dos ativos do plano
Superavit (déficit) do exercici

Efeito do Asset Ceiling
Passivo liquido de beneficio definido

Despesa total reconhecida no resultado:

Custo dos servigos correntes
Juros liquidos sobre passivo (ativo) ligt

Montante total reconhecido como outros resultaticsreentes:

Ganhos e perdas atuariais decorrentes
de mudancas em premissas financ
Ganhos e perdas atuariais
decorrentes de ajustes pela expccia
Rendimento sobre
ativos maior que a taxa de desconto
Mudanca no superavit irrecuperé

Montante acumulado no final do exercicio

31/12/201  31/12/201.
639.622 26526
247 264
76.009 73.841
(56.544 3.87¢
38.20; (21.173
(43.211)  (39.735)
654.330 639.622
(334.330) (281.142)
(38.770 (33.317
(7.387) (36.178)
(7.499 (8.757
26.961 25.063
(361.025)  (334.331)
293.30! 305.29:
51.176 -
344.481 305.291
31/12/2015  31/12/2014
(247) (264)
(37.239 (40.524
(37.486 (40.788
31/12/2015  31/12/2014
56.54¢ (10.362
(38.207 21.17:
7.388 36.178
(51.176 -
(25.451) 46.989
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Os ativos do plano sdo compostos dos seguintes:

31/12/2015 31/12/2014
Valor Percentual Valor Percentual
Renda fixi 296.40: 82,10% 269.17( 80,51%
Renda variavel 33.900 9,39% 65.161 19,49%
Outros 30.72: 8,51% - -
361.02! 100,00% 334.33: 100,00%

Os ativos do plano sdo compostos por ativos fineseeom precos cotados em mercado ativo e outras
informacdes, portanto, sdo classificados como NivelNivel 2 na hierarquia de avaliacdo de valsioju

A taxa total esperada de rendimento de ativos gadpicom base nas expectativas de mercado exsstente
naquela data, aplicavel ao periodo ao longo doajoatigacao deve ser liquidada.

As principais premissas utilizadas para apurar begacdes com beneficios previdenciarios da
Companhia séo as seguintes:

Futura COMGAS
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Taxa de descon 12,98¥% 11,92% 14,14% 12,78%
Taxa de inflagé@o 5,30% 5,20% 6,50% 6,00%
Futuros aumentos salari N/A N/A 9,69% 9,18%
Futuros aumentos de pen 5,30% 5,20% 6,50% 6,0(%

A Companhia espera fazer contribuicdes no mon@ate$ 47.731 em relagdo ao seu plano de beneficio
definido e de contribuicao variavel em 2016.

Analise de sensibilidade
Mudancas na taxa de desconto para a data do batangcoma das premissas atuariais relevantes,
mantendo as outras premissas constantes, teridad@afa obrigacdo de beneficios definido conforme

demonstrado abaixo:

Taxa de desconto

Aumento Reducao
1% 0,5% -1% -0,5%
Future (29.387 - 34.77¢ -
Futura Il (16) - 18 -
COMGAS - (14.834) - 16.225

Nao houve alteracdo em relacdo a exercicios argenms métodos e nas premissas usados na preparaca
da andlise de sensibilidade
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33 Pagamento baseado em acdes

Em 29 de julho de 2011, em Assembleia Geral OrdirdExtraordinaria, foram aprovadas Diretrizes

de Elaboracdo e Estruturacdo de Plano de Opcaocodwr@é de Acles por parte de executivos e

empregados da Companhia, autorizando a emissdatéd®% das acBes do capital social da

Companhia para atendimento ao plano. O plano d&oope compra de acdes foi elaborado para obter
e reter 0s servicos prestados por executivos e egagos de alto nivel, oferecendo-lhes a

oportunidade de se tornarem acionistas da Companhia

Em 18 de agosto de 2011, o Conselho de Adminigirapéiovou a outorga de opgao de compra de
acbes, no montante de até 12.000.000 acdes oedinariserem emitidas ou adquiridas pela
Companhia, referentes a 2,41% do capital soci#@pdea. Nesta mesma data os executivos elegiveis
foram informados dos principais termos e condigfieacordo de remuneragdo com base em agdes.

Nessa mesma data, foram outorgadas 10.525.000 oopleompra de acdes divididas em trés
tranches, sem qualquer desconto e com as segoantegeristicas:

e Tranche A - As opcdes poderao ser exercidas apé&siodo de caréncia de um ano, considerando um
percentual maximo de 20% por ano, do total das egpgdncedidas pela Companhia dentro de um
periodo de cinco anos. O periodo de exercicio termm 19 de agosto de 2016.

» Tranche B - As opc¢des poderdo ser exercidas apésiodo de caréncia de um ano, considerando um
percentual maximo de 10% por ano, do total das epgdncedidas pela Companhia dentro de um
periodo de dez anos. O periodo de exercicio tererma9 de agosto de 2021.

» Tranche C - As opg¢8es poderdo ser exercidas apésiado de caréncia de um ano, considerando um
percentual maximo de 20% por ano, do total das epcdncedidas pela Companhia. dentro de um
periodo de cinco anos. O periodo de exercicio termm 11 de dezembro de 2017.

De acordo com o valor médio de mercado das acdesreperiodo de 30 dias que termina na data de
emissao, o prego de exercicio foi definido em R8@por acdo, sem qualquer desconto.

Em 24 de abril de 2013, 25 de abril de 2014 e 3hgissto de 2015, foram outorgadas 970.000,
960.000 e 759.000 opcdes, respectivamente, conaieiea partir do quinto ano, para 0os executivos

elegiveis.

O valor justo do plano de remuneragdo em acoessfonado com as seguintes premissas:

Quantidade Preco de
Taxa ObcH Preco de exercicio  Valor justo na
. - pcoes Em

Expectativa de de  Volatilidade outoraadas 31/12/2015 mercado na data em data de

Programas de opcdo  exercicio (anos) juros 9 de outorga 31/12/2015 outorga - R$"
18/08/2011 - Tranche A lab 12,39% 31,44% 4.825.000 2.250.000 22,98 23,79 6,80
18/08/2011 - Tranche B l1al0 12,39% 30,32% 5.000.000 4.080.000 22,98 23,79 8,15
12/12/2012 - Tranche C lab 8,78% 31,44% 700.000 652.000 39,80 40,76 10,10
24/04/2013 5 13,35% 27,33% 970.000 970.000 46,51 46,53 17,95
25/04/2014 5 12,43% 29,85%  960.000 960.000 37,10 38,09 15,67
31/08/2015 5 14,18% 33,09%  759.000 759.000 18,15 20,10 7,67

13.214.000 9.671.000

(i) A mensuracao do valor justo foi efetuada no elodle precificacéo Black-Scholes.
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Expectativa de exercicio — O prazo esperado pelap@ohia para o exercicio das opg¢bes foi
determinado considerando a premissa de que ostaxecaxercerao suas op¢des apds o periodo de
caréncia.

Volatilidade esperada — A Companhia optou porzatila volatilidade histérica de suas ac¢des ajustada
pela volatilidade recente de alguns competidores ajuam em ramos de negdcios similares, haja
vista a nova estrutura de capital e modelo de negidcCompanhia.

Dividendos esperados — Os dividendos esperados foatculados com base no valor corrente das
acdes no mercado na data da concessdo, ajustaaldagal média de retorno de capital para os
acionistas durante o periodo projetado. Os dividendsperados utilizados nos modelo de
precificacddBlack-Scholes$oi de 3,80%.

Taxa de juros isenta de risco — A Companhia cormide taxa de juros DI livre de riscos negociados
na BM&FBOVESPA na ocasido da outorga das opcoedoepazo equivalente ao termo das opgoes
concedidas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, R$7B1(R$ 12.753 em 31 de dezembro de 2014)
haviam sido reconhecidos como despesa referenpdano de opgdes. A vigéncia contratual média
ponderada remanescente para as opcdes de aciteresta3dl de dezembro de 2015 era de 3,1 anos.
A despesa a ser reconhecida nos proximos anof$ 82.813 em 31 de dezembro de 2015.

A movimentacao do plano no exercicio foi:

Preco de

Quantidade  exercicio médic

total de opcoe: ponderado

31 de dezembro 2014 8.912.000 30,09
Concessoes 759.000 20,10
31 de dezembro 2015 9.671.000 28,35
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