COSAN S/A

4° Trimestre e Exercicio Social de 2016

Relatorio de Resultados 4T16 e 2016

Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2017 — A COSAN S/A INDUSTRIA E COMERCIO (BM&FBovespa: CSAN3) anuncia hoje seu
resultado referente ao quarto trimestre (outubro, novembro e dezembro) de 2016 (4T16) e exercicio social 2016. O resultado &
apresentado de forma consolidada, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais (IFRS). As
comparagoes realizadas neste relatério levam em consideracdo o 4T16 x 4T15 e 2016 x 2015, exceto quando indicado de outra

forma.

Destaques do 4T16 e 2016

¢ Cosan alcanga EBITDA ajustado proforma de R$ 1,2 bilhdo (-7%) no 4T16 e de R$ 4,5 bilhdes (+8%) em 2016. O lucro
liquido anual foi de R$ 1,0 bilhao (+79%), incluidos os R$ 178 milhdes do 4T16 (-71%).

¢ A geracao de caixa livre proforma (FCFE) da Cosan, incluindo 50% da Raizen, atingiu R$ 1,5 bilhdo (-10%) no trimestre e
R$ 3,0 bilhdes (+7%) no ano. A alavancagem (divida liquida/EBITDA proforma), considerando o resultado normalizado da
Comgas, atingiu 2,1x ao final do periodo.

¢ A Raizen Combustiveis apresentou EBITDA ajustado de R$ 894 milhdes (+10%) no 4T16 e R$ 2,8 bilhdes (+13%) em
2016, impactado por melhor mix de vendas e pela estratégia de suprimentos e comercializagdo dos produtos.

¢ A Raizen Energia encerrou o periodo de moagem da safra 2016/17 com 59,4 milhdes de toneladas de cana moida (-1%).
A menor concentragdo de vendas no 4T16 resultou num EBITDA ajustado de R$ 826 milhdes (-27%).

¢ A Comgas alcangou EBITDA normalizado de R$ 359 milhdes (+14%) no 4T16, refletindo melhor mix de vendas e ajuste
de margens pela inflagdo, e R$ 1,5 bilhdo (+6%) em 2016.

Sumario Executivo - Cosan Proforma’

R$ MM
Receita Liquida
Lucro Bruto
EBITDA
EBITDA Ajustado®
Lucro Liquido

CAPEX

Geracio de Caixa®

Divida Liquida®

Alavancagem (Div Liq/EBITDA LTM)®
Dividendos Deliberados

Nota 1: Considerando a consolidagdo de 50% dos resultados da Raizen Combustiveis e Raizen Energia.

4T16 4T15
12.052,6 12.219,6 -1,4%
1.615,2 1.640,7 -1,6%
1.352,0 1.719,8 -21,4%
1.207,5 1.302,5 -7,3%
178,3 612,5 -70,9%
488,6 446,9 9,3%
1.483,1 1.645,3 -9,9%
10.063,6 11.535,5 -12,8%
2,1x 2,7x -0,6x
300,0 - n/a

11.195,5

11.719,9 2,8% 47.007,5 43.840,9 7,2%
1.542,0 4,7% 6.386,9 5.016,3 27,3%
1.420,1 -4,8%  5.537,8 4.362,8 26,9%
1.193,5 1,2% 4.503,3 4.182,7 7,7%

327,5 -45,6%  1.036,1 580,1 78,6%
403,5 21,1% 1.890,5 1.915,8 -1,3%
908,2 63,3% 3.042,1 2.838,5 7,2%
-10,1% 10.063,6 11.535,5 -12,8%

2,2x -0,1x 2,1x 2,7x -0,6x

- n/a 875,0 275,0 n/a

Nota 2: EBITDA Ajustado exclui os efeitos pontuais incorridos nos trimestres, detalhados na pagina 5 deste relatério.

Nota 3: Geragao (Consumo) de Caixa Livre Proforma para acionistas, antes de dividendos pagos (Free Cash Flow to Equity).

Nota 4: Inclui as obrigagées com acionistas preferencialistas em subsidiarias.

Nota 5: Considera Divida Liquida e EBITDA LTM normalizados pelo efeito do Conta Corrente da Comgas.
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A. Resultado Cosan Consolidado

Unidades de Negécio

As unidades de negdcio e a participagao da Cosan em cada segmento reportavel estdo assim organizadas:

¢ Raizen Combustiveis (50%) Distribuicao de Combustiveis

¢ Raizen Energia (50%) Acucar, Etanol e Cogeracao

¢ Comgas (62,6%) Distribuicao de Gas Natural

= Moove (100%) Lubrificantes, Oleos Basicos e Especialidades
@ Cosan Corporativo (100%) Corporativo e Outros Investimentos

As comparagoes realizadas neste relatério levam em consideragéo 0 4T16 e 4T15, exceto quando indicado de outra forma.

Sumario Executivo do 4T16

O Brasil enfrentou um cenario macroeconémico bastante desafiador ao longo de 2016, mas mais uma vez conseguimos
entregar crescimento de EBITDA em todos os nossos negdcios. O ano foi marcado por desemprego crescente, altas taxas de
juros, atividade econémica em desaceleragao, contracdo do PIB e instabilidade politica. A volatilidade nos pregcos das commodities
e cambio também estive presente adicionando instabilidade ao cenario interno, mas trazendo também oportunidades. Nosso
portfolio de negdcios se provou novamente ndo so6 resiliente como capaz de crescer num ambiente menos favoravel: EBITDA,
geracao de caixa e lucro liquido da Cosan atingiram nivel recorde e permitiram reducao de alavancagem ao longo do ano.

Cosan S/A Proforma: O EBITDA ajustado alcancou R$ 1,2 bilhdao no 4T16 (-7%) e R$ 4,5 bilhdes no ano de 2016 (+8%). O
lucro liquido quase dobrou em relacdao ao ano anterior, atingindo R$ 1,0 bilhdo em 2016, refletindo a melhor performance
operacional de todos os negocios. Na Raizen Combustiveis, mantivemos o foco no crescimento da rede, no relacionamento
sustentavel com os postos revendedores e na otimizacdo da nossa estratégia de suprimentos e comercializacao dos produtos. Na
Raizen Energia, capturamos eficiéncias no processo produtivo que, somadas a um cenario de pregcos mais favoravel, permitiram
um importante aumento da geragdo de caixa. Na Comgas, o ultimo trimestre do ano mostrou algum sinal de recuperagéo do
consumo industrial e seguimos crescendo nos segmentos residencial e comercial através de novas conexdes. Na Moove,
iniciamos a operagao de distribuicdo de lubrificantes na Espanha e tivemos expansao dos volumes vendidos em todos os paises
de atuagdo. Com o melhor resultado operacional, reduzimos a alavancagem (divida liquida/EBITDA proforma) para 1,8x ao final
do periodo — excluindo o efeito da conta corrente regulatéria da Comgas, a alavancagem atingiu 2,1x (queda de 0,6x versus 4T15
em ambas as comparacoes).

Raizen Combustiveis: O EBITDA ajustado do 4T16 atingiu R$ 894 milhGes (+10%), refletindo mais uma vez o
melhor mix de vendas com mais gasolina e os ganhos oriundos da estratégia de suprimentos e comercializacao
dos produtos. Em 2016, o EBITDA ajustado totalizou R$ 2,8 bilhées (+13%). O mercado de distribuicdo de
combustiveis no Brasil seguiu a dinamica observada nos ultimos trimestres contraindo 6% (dados ANP) no 4T16 versus
4T15, afetado pela combinacdo de menor atividade econémica e aumento do desemprego no pais. As vendas da Raizen
cairam 3% na mesma comparagao, sendo que o volume vendido no ciclo Otto cresceu 1% na comparagdo com 0 4T15 e
4% em gasolina equivalente. O volume de diesel vendido pela Raizen caiu 6% no 4T16 impactado pela menor demanda
de clientes no setor agricola por conta de sazonalidade de safra no ano.

Raizen Energia: O EBITDA ajustado, excluidos a variacao do ativo bioldgico e o efeito pontual de resultado nao
realizado, alcangcou R$ 826 milhdes (-27%) no 4T16, impactado principalmente pela menor concentracdo de
vendas de acucar e de etanol no periodo, apesar de precos médios de venda superiores. Neste trimestre, a
moagem foi de 11,3 milhdes de toneladas (-31%), em virtude da menor disponibilidade de cana no periodo quando
comparado ao 4T15 em funcédo da dindmica de antecipacdo de moagem desta safra. Com o encerramento do periodo de
moagem da safra 2016/17 o total de cana processada atingiu 59,4 milhdes de toneladas (-1%). O mix de produgéo foi
focado na maximizacdo da producédo de agucar: 56% no 4T16 e 57% no acumulado da safra. O custo caixa unitario em
acUcar equivalente, excluindo o efeito do CONSECANA, foi 2% menor neste trimestre, evidenciando mais uma vez os
ganhos com melhoria da eficiéncia na producéo. Os investimentos do 4T16 totalizaram R$ 457 milhdes (+32%), aumento
devido a antecipacao do periodo de entressafra na comparagao com o ano anterior.

Comgas: O EBITDA normalizado pelo efeito da conta corrente regulatoria atingiu R$ 359 milhdes (+14%) no 4T16,
encerrando o ano com R$1,5 bilhdo (+6%), crescimento explicado pela correcao das margens de distribuicao pela
inflacdo e melhor mix de vendas. O volume total vendido no segmento industrial caiu 6% em 2016. Mas o ultimo
trimestre do ano mostrou sinais de recuperagdo com crescimento no periodo (+1%). Os volumes de venda dos
segmentos residencial (+17%) e comercial (6%) seguem crescendo, melhorando o mix de vendas e contribuindo para o
melhor resultado operacional em 2016. Durante o trimestre houve reducdo de R$ 37 milhdes na conta corrente
regulatéria, que encerrou 0 4T16 com saldo de R$ 414 milhdes a favor dos clientes.
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Moove: O EBITDA do 4T16 mais que dobrou e atingiu R$ 46 milhoes, refletindo o maior volume (+6%) e melhor
mix de vendas entre os periodos, encerrando 2016 com um EBITDA total de R$ 136 milhdes (+8%). No ano de
2016, o volume de vendas da Moove cresceu 4% no Brasil e 13% nas operagdes internacionais, frente a 2015.

Apresentamos a seguir tabelas com as principais métricas operacionais e financeiras dos negocios. Em nosso site de RI
(ri.cosan.com.br), na Central de Resultados, esta disponivel o histérico das informacdes apresentadas. A partir da pagina 16 deste
relatorio, apresentamos todas as informacdes financeiras e operacionais.

Métricas Operacionais e Financeiras

Raizen Combustiveis

4T16 Var.% 3T16 Var.% Var.%
(out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Volume Ciclo Otto (Gasolina+Etanol) ('000 m3) 3.060 3.027 1% 2.903 5% 11.614 11.540 1%
Volume Gasolina Equivalente® ('000 m?3) 2.883 2.776 4% 2.688 7% 10.840 10.570 3%
Volume Diesel ('000 m®) 2.638 2.817 -6% 2.793 -6% 10.688 10.849 1%
EBITDA Ajustado’ (R$/m3) 142 125 13% 116 22% 113 99 14%
EBIT Ajustado’ (R$/m?) 115 102 12% 94 23% 88 76 16%

Nota 6: Soma do volume de gasolina e do volume de etanol ajustado pelo coeficiente energético de 0,7221.
Nota 7: Exclui efeitos pontuais, conforme detalhado na pagina 5 deste relatério.

Raizen Energia

4T16 4T15 Var% | YTD17 | YTD16 Var.%

(out-dez) (out-dez)  4T16x4T15 | (abr-dez) (abr-dez) YTD17xYTD16
Cana Moida (MM ton) 11,3 16,4 -31% 59,4 59,9 -1%
ATR Médio (kg/ton ) 132,0 123,5 7% 129,4 128,4 1%
ATR/ha 8,7 10,7 -18% 10,3 11,4 -10%
Mix de Producéo Agucar x Etanol 56% x 44%  52% x 48% n/a 57% x 43% 55% x 45% n/a
EBITDA Ajustado® (R$ MM) 826 1.125 27% 2.340 2.291 2%
EBIT Ajustado®/ ATR Vendido (R$/ton) 117 188 -38% 112 127 -12%

Nota 8: Exclui efeitos pontuais, conforme detalhado na pagina 5 deste relatério.

Comgas
4T16 4T15 Var.% 3T16 Var.% 2016 | 2015 = Var.%
(out-dez) | (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16| (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Volume Total Vendido (‘MM m3) - Ex termogeragéao 1.047 1.021 3% 1.066 -2% 4.119 4.287 -4%
EBITDA Normalizado® (R$ MM) 359 314 14% 448 -20%  1.465 1.378 6%
EBITDA IFRS (R$ MM) 308 414 -26% 495 -38%  1.965 1.530 28%

Nota 9: Inclui efeito da Conta Corrente Regulatério.

Moove

- 4T16 4T15 Var% | 3T16 | Var% 2016 = 2015 | Var%

' (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) |4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Volume Total Vendido ('000 m3) 81 76 6% 84 -3% 329 317 4%
EBITDA (R$ MM) 46 21 n/a 36 28% 136 126 8%
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Resultado Cosan Consolidado

A seguir, apresentamos o resultado do 4T16 e 2016 por unidade de negdcio para todos segmentos detalhados anteriormente. Todas as informagbes refletem 100% de seus
desempenhos financeiros, independentemente da participacdo da Cosan. Para fins de reconciliagdo do EBITDA na coluna “Cosan S/A Contabil”, os “Ajustes e Eliminagdes” refletem
as eliminagbes das operagdes entre todos 0s negdcios controlados pela Cosan para fins de consolidacao.

Resultado por Unidade de Negocio Comgas Cosan_ I:\ju_stes~e Cosanl S_/A I:\ju_stes~e Consolidado
AT16 Corporativo Eliminacées Contabil Eliminacoes Proforma
Receita Liquida 1.324,1 452,0 0,4 - 1.776,5 17.948,3 3.476,1 (10.712,2) (436,1) 12.052,6
Custo de Produtos e Servicos (852,4) (317,6) (3,4) - (1.173,4) (16.812,5) (2.603,4) 9.708,0 443,9 (10.437,5)
Lucro Bruto 471,7 134,4 (3,0) - 603,1 1.135,8 872,7 (1.004,3) 7,8 1.615,2
Margem Bruta (%) 35,6% 29,7% n/a n/a 33,9% 6,3% 25,1% 13,4%
Despesas com Vendas (185,5) (90,6) (0,2) - (276,2) (338,1) (164,5) 251,3 - (527,5)
Despesas Gerais e Administrativas (89,8) (19,9) (43,1) - (152,7) (123,5) (161,4) 142,5 - (295,2)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (24,5) 5,5 (16,6) - (35,6) 234,1 (31,8) (101,1) - 65,6
Equivaléncia Patrimonial - (5,2) 542,9 (73,1) 464,6 - (9,6) 4,8 (477,1) (17,3)
Depreciacdo e Amortizagao 136,1 22,0 5,1 - 163,2 166,6 529,7 (348,1) - 511,3
EBITDA 308,0 46,2 485,2 (73,1) 766,4 1.074,8 1.035,1 (1.055,0) (469,3) 1.352,0
Margem EBITDA (%) 23,3% 10,2% n/a n/a 43,1% 6,0% 29,8% 11,2%
Resultado Financeiro (65,5) (17,5) (214,3) - (297,2) (158,3) 44,8 56,7 - (353,9)
IR/ICS 7,2 (4,8) 13,3 - 15,6 (230,1) (105,1) 167,6 2,7) (154,7)
Participacao de nao-controladores - - - (49,1) (49,1) (21,2) - 10,6 0,0 (59,7)
Operacdo Descontinuada - - (100,8) 6,7 (94,1) - - - - (94,1)
Lucro (Prejuizo) Liquido 113,6 1,9 178,3 (115,5) 178,3 498,8 445,1 (472,0) (472,0) 178,3

Resultado por Unidade de Negocio Cosan Ajustes e Cosan S/A Ajustes e Consolidado
2016 Corporativo Eliminacoes Contabil Eliminacoes Proforma
Receita Liquida 5.657,2 1.883,7 0,9 - 7.541,8 68.143,0 13.133,7 (40.638,4) (1.172,7) 47.007,5
Custo de Produtos e Servicos (3.174,1) (1.398,8) (13,7) - (4.586,6) (64.445,9) (9.967,5) 37.206,7 1.172,7 (40.620,6)
Lucro Bruto 2.483,1 484,9 (12,8) - 2.955,2 3.697,1 3.166,2 (3.431,7) (0,0) 6.386,9
Margem Bruta (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Despesas com Vendas (670,6) (362,0) (0,3) - (1.032,9) (1.303,3) (732,7) 1.018,0 - (2.050,9)
Despesas Gerais e Administrativas (332,3) (73,4) (164,8) - (570,5) (447,8) (567,4) 507,6 - (1.078,0)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (26,4) 7,5 (96,9) - (115,8) 844,3 (15,2) (414,5) - 298,7
Equivaléncia Patrimonial - (9,8) 2.044,2 (477,1) 1.557,3 (0,3) (68,6) 34,5 (1.565,3) (42,5)
Depreciacdo e Amortizacao 511,0 88,3 16,0 - 615,3 624,4 2.192,0 (1.408,2) - 2.023,5
EBITDA 1.964,7 135,6 1.785,5 (477,1) 3.408,7 3.414,3 3.974,3 (3.694,3) (1.565,3) 5.537,8
Margem EBITDA (%) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Resultado Financeiro (263,2) (77,3) (967,4) - (1.307,9) (584,5) 531,0 26,7 - (1.334,6)
IR/CS (370,0) (0,3) 310,0 - (60,2) (673,1) (658,9) 666,0 - (726,2)
Participacdo de nao-controladores - - - (354,0) (354,0) (56,1) (0,1) 28,1 (0,0) (382,1)
Operacao Descontinuada - - (76,1) 40,8 (35,3) - - - - (35,3)
Lucro (Prejuizo) Liquido 820,6 (30,3) 1.036,1 (790,3) 1.036,1 1.476,2 1.654,3 (1.565,3) (1.565,3) 1.036,1
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EBITDA e Lucro Liquido ajustados

Abaixo, apresentamos uma descrigao de ajustes por linha de negécio, seguindo os seguintes critérios:
¢ Raizen Combustiveis: (i) efeitos de venda de ativos e (ii) ganhos/perdas pontuais quando aplicavel.
o Efeitos pontuais dos periodos:
= 4T16: Recuperacao fiscal.
= 3T16: (i) Recuperagao fiscal e (ii) resultado na venda da STP.

¢ Raizen Energia: (i) variagdo do ativo biolégico, (ii) impactos de hedge accounting — divida e (i) ganhos/perdas pontuais
quando aplicavel.

o Efeito pontual do periodo:

=  4T16: Resultado néo realizado entre Raizen Energia e Raizen Combustiveis, eliminado na visdo Cosan
Consolidado Proforma.

= Comgas: efeito da conta corrente regulatoria.
e Cosan Corporativo:
o Efeitos pontuais dos periodos:

= 4T15: Créditos de agao indenizatoria.

= 4T16: (i) Cesséao de créditos de agdo indenizatéria e (ii) resultado da venda de participagédo na Radar.

EBITDA Ajustado 4T16 4T15 Var. % 3T16 Var. % 2016 2015 Var. %
R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
EBITDA Proforma 1.352,0 1.719,8 -21,4%  1.420,1 -4,8% 5.537,8 4.362,8 26,9%
Raizen Combustiveis (50%) (90,7) (4,2) n/a (181,1) -50,0% (301,3) (12,4) n/a
Vendas de Ativos (2,7) (4,2) -35,3% (0,7) n/a (26,9) (12,4) n/a
Efeitos Pontuais (88,0) - n/a (180,4) -51,2% (274,3) - n/a
Raizen Energia (50%) (104,5) (22,8) n/a 1,1 n/a (233,0) 173,7 n/a
Variacédo do Ativo Biol6gico (164,4) (22,8) n/a 1,1 n/a (292,9) (57,1) n/a
Hedge Accounting - Divida - - n/a - n/a - 230,9 n/a
Efeitos Pontuais 59,9 - n/a - n/a 59,9 - n/a
Comgas - Conta Corrente Regulatoria (100%) 50,6 (99,4) n/a (46,6) n/a (500,2) (151,8) n/a
Cosan Corporativo - Efeitos Pontuais (100%) - (290,9) n/a - n/a - (189,6) n/a
EBITDA Proforma Ajustado 1.207,5 1.302,5 -7,3% 1.193,5 1,2% 4.503,3 4.182,7 7,7%

Lucro Liquido Ajustado 4T16 4T15 Var. % 3T16 Var. % 2016 2015 Var. %
R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Lucro Liquido 178,3 612,5 -70,9% 327,5 -45,6%  1.036,1 580,1 78,6%
Raizen Combustiveis (50%) (59,8) (2,8) n/a (119,5) -50,0% (198,8) (8,2) n/a
Vendas de Ativos (1,8) (2,8) -35,3% (0,5) n/a (17,8) (8,2) n/a
Efeitos Pontuais (58,0) - n/a (119,1) -51,2% (181,1) - n/a
Raizen Energia (50%) (69,0) (15,0) n/a 0,7 n/a (153,8) (37,7) n/a
Variacédo do Ativo Biol6gico (108,5) (15,0) n/a 0,7 n/a (193,3) (37,7) n/a
Efeitos Pontuais 39,6 - n/a - n/a 39,6 - n/a
Comgas - Conta Corrente Regulatoria (100%) 20,9 (40,2) n/a (19,3) n/a (206,8) (61,4) n/a
Cosan Corporativo - Efeitos Pontuais (100%) 146,4 (311,5) n/a (244,6) n/a 146,4 (244,6) n/a
Lucro Liquido (Prejuizo) Ajustado 216,8 242,9 -10,8% (55,2) n/a 623,0 228,1 n/a
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B. Resultado por Unidade de Negdcio
B.1 Raizen Combustiveis

0O negocio de distribuicao de combustiveis no Brasil em 2016 seguiu a dinamica observada no ano anterior, afetado pela
combinacao de menor atividade economica e aumento do desemprego no pais, resultando em retracao do consumo em
quase todos os segmentos. Segundo dados da ANP (base até Novembro 2016), o volume total de combustiveis vendido no
mercado brasileiro no 4T16 caiu 6,1% quando comparado ao 4T15, impactado novamente pela queda no consumo de diesel e de
combustivel para aviacao, -5,1% e -8,9%, respectivamente. Ja as vendas do ciclo Otto (gasolina + etanol) foram 3,1% inferiores ao
mesmo periodo do ano anterior, impactadas principalmente pelo aumento na taxa de desemprego nos grandes centros urbanos.
Na comparacdo em gasolina equivalente, i.e., ajustando o etanol pela eficiéncia energética (72,2%), houve queda de apenas 0,7%
frente ao 4T15. No ano de 2016, os volumes totais vendidos no pais foram 5,1% menores, com destaque para a queda nas
vendas de diesel e aviagao.

A Raizen Combustiveis mostrou, pelo 152 trimestre consecutivo, desempenho acima da média de mercado, pautado no
crescimento sustentavel da rede de postos revendedores. O volume vendido no ciclo-otto cresceu 1,1% no 4T16 e 5,4% na
comparagdo com 3T16. Na mesma comparacdo em gasolina equivalente, o volume foi 3,8% superior (+7,2% versus 3T16),
refletindo o crescimento do volume de gasolina (+14,0%) frente ao etanol (-29,4%) em virtude da menor competitividade dos
precos de etanol neste trimestre, além das reducdes de pregos na gasolina anunciados pela Petrobras. O volume de diesel
vendido pela Raizen caiu (-6,4%) no 4T16 impactado pela menor demanda de clientes no setor agricola. J& as vendas do
segmento de aviagdo também foram menores (-6,9%), ainda impactadas pela redugdo da demanda por transporte aéreo no
trimestre (-12,6% no volume de decolagens, segundo dados ANAC). O volume total vendido caiu 2,9% no 4T16 na comparacao
com 0 4T15. No ano de 2016, os volumes vendidos da Raizen foram somente 1,0% inferiores aos de 2015, destaque para o maior
volume de gasolina vendido (+9,5%) pela maior competitividade do produto, compensado pela queda nas vendas de etanol (-
19,9%), diesel (-1,5%) e aviagao (-7,0%).

Volumes Vendidos 4T16 4T15 Var.% 3T16 Var.% 2016 2015 Var.%
000 m3 (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Volume Total™ 6.310 6.496 -2,9% 6.328 -0,3% 24.831 25.076 -1,0%
Etanol 637 902 -29,4% 774 -17,7% 2.786 3.478 -19,9%
Gasolina 2.422 2.125 14,0% 2.129 13,8% 8.828 8.062 9,5%
Diesel 2.638 2.817 -6,4% 2.793 -5,6% 10.688 10.849 -1,5%
Aviagao 530 570 -6,9% 546 -2,9% 2.191 2.356 -7,0%
Outros Produtos 82 82 0,2% 85 -3,6% 338 331 2,2%

Nota 10: Exclui vendas para outras distribuidoras, conforme metodologia SINDICOM.

A receita liquida da Raizen Combustiveis cresceu 6,1% na comparag¢ao com 4T15, atingindo R$ 17,9 bilhoes, refletindo o
maior volume de gasolina vendido e os melhores precos de (i) gasolina e diesel ajustados pela Petrobras; e (ii) etanol
(base ESALQ). No segmento de aviagao, cujos precos sdo atrelados a paridade internacional e ao délar, houve redugéo de 19,3%
da receita entre periodos. No 4T16, a receita liquida foi impactada por R$ 45,3 milhdes de rebate (R$ 38,6 milhdes no 4T15),
referente a descontos na venda de combustiveis pelo atingimento de metas. No ano, a receita liquida foi de R$ 68,1 bilhdes
(+11,0%), também impactada pelo melhor mix e precos praticados.

O custo dos produtos vendidos cresceu 5,6% no 4T16, totalizando R$ 16,8 bilhdes e segue impactado pelo aumento dos
custos dos combustiveis, bem como por maiores gastos com logistica em funcdo da estratégia de suprimento da Companhia. Em
2016, os custos atingiram R$ 64,4 bilhdes (+10,7%).

As despesas com vendas, gerais e administrativas atingiram R$ 461,6 milhdes (+18,0%), impactadas principalmente pelo
efeito da inflagdo sobre as despesas gerais e gastos com logistica em fungdo da estratégia de suprimentos. As outras receitas
foram de R$ 52,8 milhdes ajustadas pelos efeitos pontuais de (i) recuperacdo fiscal referente a custos incorridos no negécio,
totalizando um ajuste de R$ 175,9 milhdes; e ii) venda de ativos. No ano, as despesas atingiram R$ 1,8 bilhdo (+10,6%).

O EBITDA ajustado atingiu R$ 893,5 milhdes (+10,1%) no 4T16 e segue refletindo o melhor mix de vendas com mais
gasolina e os ganhos oriundos da estratégia de suprimentos e comercializagdao dos produtos. O EBIT ajustado, que inclui a
depreciacao e amortizagao de investimentos em infraestrutura, renovagao e expansao da rede de postos revendedores, cresceu
atingindo R$ 727,0 milhdes (+9,2%). Na comparacdo com o 3T16, o EBITDA ajustado foi superior em 21,4%. Em 2016, o EBITDA
ajustado totalizou R$ 2,8 bilhdes (+12,8%) e o EBIT ajustado foi de R$ 2,2 bilhdes (+14,9%).

EBITDA 4T16 4T15 Var.% 3T16 Var.% 2016 2015 Var.%
R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
EBITDA 1.074,8 819,8 31,1% 1.098,5 2% 3.4143 2.516,9 35,7%
Venda de Ativos (5,4) (8,3) -35,3% (1,5) n/a (53,9) (24,8) n/a
Outros efeitos ndo recorrentes (175,9) - n/a  (360,8) -51,2%  (548,7) - n/a
EBITDA Ajustado 893,5 811,5 10,1% 736,3 21,4% 2.811,8 2.492,1 12,8%
EBIT 908,3 673,8 34,8% 955,8 -5,0% 2.790,3 1.928,4 44,7%
EBIT Ajustado 727,0 665,4 9,2% 593,5 22,5% 2.187,7 1.903,6 14,9%

O CAPEX da Raizen Combustiveis totalizou R$ 200,4 milhdoes no trimestre (-14,7%) e R$ 797,0 em 2016 (-1,4%), em linha
com o plano anual de investimentos, focado na expansao e renovagao da rede de postos revendedores. A rede de postos
Shell encerrou 0 ano com 6.027 postos (5.683 postos em 2015).
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B.2 Raizen Energia

O 4T16, terceiro trimestre da safra 2016/17, a moagem atingiu 11,3 milh6es de toneladas de cana (-31,2%), uma vez que a
operacao da maior parte das usinas foi finalizada mais cedo que no 4T15. Nos primeiros nove meses do ano-safra 2016/17,
a Raizen encerrou a moagem com 59,4 milh6es de toneladas, apresentando leve redugao (-0,9%) devido a ocorréncia de
clima mais seco, acarretando num menor TCH na comparagéao entre periodos (79,6 toneladas por hectare em YTD17, -10,7%). A
redugdo do TCH foi parcialmente compensada por um ATR melhor (129,4 kg/ton, +0,8% em relagdo ao YTD16). O mix de
producdo segue alinhado a estratégia de comercializagdo para o ano, ou seja, focado na maximizacdo da producao de aglcar
(56% no 4T16), encerrando a produgédo do ano-safra (YTD17) com 57% (vs 55% no YTD16). Cabe ressaltar que a moagem
antecipada que ocorreu em margo de 2016 foi contabilizada no ano-safra passado.

A receita liquida ajustada do periodo atingiu R$ 3,5 bilhées (-6,5%), refletindo a menor concentracao de volumes de venda
no 4T16, parcialmente compensados por um melhor preco médio. Abaixo destacamos os efeitos em volume e receita liquida
para os principais produtos:

Acucar: No 4T16, a receita liquida foi de R$ 1,4 bilhdo (-13,0%). Esta reducéo é reflexo de um volume de vendas 17,4%
inferior ao do 4T15, em parte compensada por um preco médio em Reais mais alto na comparagdo entre periodos —
R$ 1.325/ton no trimestre atual (+5,4%).

Etanol: A receita liquida de R$ 1,9 bilhdo (+1,0%) no 4T16 reflete o melhor preco médio praticado no periodo (R$ 1.918/m3,
+7,0%), acompanhando os precos praticados no mercado (base ESALQ), parcialmente compensado por um volume vendido
5,6% inferior ao do 4T15.

Cogeracao: A receita liquida no trimestre alcangou R$ 118,6 milhdes (-29,0%), afetada por menores volumes vendidos e
preco médio. No 4T16, o volume de vendas atingiu 673 mil MWh (-20,1%), dado a menor moagem frente ao ano passado, que
diminuiu a disponibilidade de biomassa. Além disso, a queda do prego de energia spot segue impactando o pre¢co médio de
venda, que foi de R$ 176/MWh (-11,2%) no trimestre.

Composicéo das Vendas 4T16 4T15 Var% | YTD17 | YTD16 Var.%
R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 \ (abr-dez) \ (abr-dez) YTD17xYTD16
Receita Liquida Ajustada 3.476,1 3.716.4 -6,5% 9.267,5 8.361,5 10,8%
Venda de Agticar 1.390,1 1.597,1 -13,0% 3.948,5 3.623,3 9,0%
Mercado Interno 426,9 319,2 33,7% 1.075,7 729,7 47,4%
Mercado Externo'’ 963,3 1.277,9 -24,6% 2.872,8 2.893,7 -0,7%
Venda de Etanol 1.880,4 1.861,8 1,0% 4.543,5 3.930,8 15,6%
Mercado Interno 1.518,6 806,5 88,3% 2.576,1 1.734,9 48,5%
Mercado Externo 361,8 1.055,3 -65,7% 1.967,4 2.195,9 -10,4%
Cogeracao de Energia 118,6 167,1 -29,0% 476,6 542,2 -12,1%
Outros Produtos e Servicos 87,0 90,4 -3,8% 298,9 265,1 12,7%
Hedge Accounting - Divida - - n/a - (360,7) -100,0%
Receita Liquida 3.476,1 3.716.4 -6,5% 9.267,5 8.000,8 15,8%

Nota 11: Receita liquida de acicar ME inclui o efeito do Hedge Accounting - divida.

Volumes Vendidos 4T16 x 4T15
Acucar (‘000 ton) Etanol (‘000 m3)

1.270 1.270
1.039 980 1.039 980

1.049
- 174

556

806
483

4T15 4T16 4T15 4716 4T15 4716 4T15 4T16

=M =ME mProprio = Revenda =Ml =ME mPréprio mRevenda e Trading

Estoque de Agucar Estoque de Etanol

31/12/2016 31/12/2015 Var.% 30/09/2016 Var.% 31/12/2016 31/12/2015 Var.% 30/09/2016 Var.%
'000 ton 1.253,0 1.354,0 -7,5% 1.383,0 -9,4% '000 m? 638,0 860,0 -25,8% 841,0 -24,1%
R$ MM 1.197,3 1.135,7 5,4% 1.207,3 -0,8% R$ MM 1.009,7 1.153,0 -12,4% 1.133,5 -10,9%
R$/ton 955,5 838,8 13,9% 873,0 9,5% R$/m? 1.582,6 1.340,7 18,0% 1.347,8 17,4%

O custo dos produtos vendidos foi menor no 4T16, atingindo R$ 2,6 bilhdes (-6,3%), devido a queda dos volumes de
venda. O custo caixa unitario, em acglcar equivalente, foi de R$ 718/ton (+19,9%) no trimestre, impactado pelo aumento do
CONSECANA (+31,6%), indicador que afeta diretamente os contratos de arrendamento de terras e compra de cana de terceiros.
Este aumento foi parcialmente compensado pelo continuo foco em eficiéncia na operacao agricola e industrial. Excluindo o efeito
de aumento do CONSECANA, o custo caixa unitario caiu 2,3%, absorvendo a inflagao do periodo.
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Custo dos Produtos Vendidos 4T16 4T15
(out-dez) (out-dez)

Var%  YTD17  YTD16 Var.%
4T16x4T15 | (abr-dez) (abr-dez) YTD17xYTD16

R$ MM

Custo dos Produtos Vendidos (2.603,4) (2.778,7) -6,3% (7.300,4) (6.563,9) 11,2%
Custos Médios (Caixa) Unitarios'> (R$/ton) (717,8) (598,5) 19,9% (650,5) (556,7) 16,9%
Acuicar (R$/ton) (740,6) (615,8) 20,3% (659,1) (554,8) 18,8%
Etanol (R$/m3) (1.113,3) (931,9) 19,5%  (1.024,8) (894,5) 14,6%
Custos Médios (Caixa) Unitarios'> ex CONSECANA (584,6) (598,5) -2,3% (517,5) (556,7) -7,0%

Nota 12: Custo caixa de volumes proéprios, exclui depreciagdes e amortizagdes de plantio, trato cultural, agricola, industrial e manutencao de entressafra.

No trimestre atual, as despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram R$ 325,9 milhdes (+4,8%), crescimento abaixo
da inflagéo do periodo.

O EBITDA ajustado, excluidos a variacdao do ativo biologico e o efeito pontual de resultado nao realizado, alcangcou
R$ 826,1 milh6es (-26,6%) no 4T16, impactado principalmente pela menor concentracdo de vendas de acgucar e de etanol
no periodo, apesar de precos médios de venda superiores. Neste trimestre, foi realizada uma venda de produtos da Raizen
Energia para a Raizen Combustiveis, cujo resultado (R$ 119,8 milhdes) foi eliminado do resultado contabil da Raizen Energia na
visdo Cosan, para fins de consolidagao proforma. Este efeito devera ser revertido no proximo trimestre, sem impacto no ano safra
2016/17. Além disso, mais uma vez a valorizagdo do Real frente ao délar impactou o EBITDA do periodo, uma vez que a receita
reconhecida nas exportagdes de acucar segue o cambio da data do embarque. Conforme destacado nas divulgagdes anteriores, a
fixagdo de precos de agucar na Raizen é feita em Reais (hedge da commodity e da moeda). Sendo assim, a valorizagao do Real
gera um ganho no resultado financeiro via instrumentos de protecdo de cambio contratados para fixacao da receita em Reais. No
4T16, a taxa de cambio média fixada para os embarques foi de R$ 4,09/USD comparada a uma taxa média de cambio realizada
(PTAX) de R$ 3,30/USD. Considerando a taxa de cambio fixada de R$ 4,09/USD, teriamos um efeito positivo de R$ 176,7 milhdes
na receita do trimestre.

EBITDA e EBIT 4T16 4T15 VEIR ‘ YTD17 ‘ YTD16 VEIR

R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 \ (abr-dez) \ (abr-dez) YTD17xYTD16

EBITDA 1.035,1 1.170,9 -11,6% 2.451,1 1.925,4 27,3%
(-) Variagao do Ativo Biolégico (328,9) (45,6) n/a (230,8) 4,8 n/a
(-) Hedge Accounting - Divida - - n/a - 360,7 -100,0%
(-) Efeito Pontual de resultado néo realizado 119,8 - n/a 119,8 - n/a

EBITDA Ajustado 826,1 1.125,3 -26,6% 2.340,1 2.290,8 2,2%
Margem EBITDA Ajustado (%) 23,8% 30,3% -0,2 p.p. 25,3% 28,6% -0,1 p.p.

EBIT 515,0 598,2 -13,9% 934,9 532,6 75,5%

EBIT Ajustado 306,0 552,6 -44,6% 823,9 898,0 -8,3%

A posicao de volumes e precos de agucar fixados com tradings ou via instrumentos financeiros derivativos, em Délar Americano e
convertido para Reais, até 31 de dezembro de 2016, respectivamente, sdo resumidas como segue:

Sumario das Operacgdes de Hedge em 31/12/2016"

Acucar 2016/2017  2017/2018
Volume ('000 ton) 3.083 1.784
Prego Médio'* (¢R$/lb) 58,4 69,8
Preco Médio (¢US$/Ib) 15,1 17,3

Nota 13: Cobertura de hedge leva em consideragao os anos-safra com término em 31/03/2017 e 31/03/2018.
Nota 14: O preco em cR$/Ib considera a protegao cambial de instrumentos financeiros, j& a receita liquida é contabilizada pela taxa de cambio realizada no periodo.

No 4T16, os investimentos da Raizen Energia totalizaram R$ 456,7 milhGes (+31,7%). O principal impacto no CAPEX
decorreu de um maior dispéndio com manutencdo de entressafra dado que o encerramento da moagem da safra ocorreu mais
cedo quando comparado ao 4T15.

4T16 4T15 Var% | YTD17 | YTD16 Var.%
(out-dez)  (out-dez)  4T16x4T15 | (abr-dez) (abr-dez) YTD17xYTD16
CAPEX Total 456,7 346,8 31,7% 1.190,9 958,1 24,3%
CAPEX Manutencao 374,2 2444 53,1% 856,4 731,7 17,0%
Ativos Biolégicos 198,1 166,6 18,9% 643,2 564,0 14,0%
Manutencao de Entressafra 176,1 77,8 n/a 213,2 167,7 27,2%
CAPEX Operacional 40,3 23,1 74,1% 80,0 46,0 73,9%
SSMA e Sustaining 33,2 14,7 n/a 49,9 30,2 65,0%
Mecanizagéao 3,0 5,1 -40,3% 24,9 11,8 n/a
Industrial 4,0 3,3 20,6% 5,2 3,9 31,4%
CAPEX de Projetos 42,2 79,3 -46,8% 254,5 180,4 41,0%
Cogeragao e Expanséo 13,7 30,5 -55,1% 58,8 82,4 -28,7%
Outros Projetos 28,5 48,8 -41,7% 195,7 98,0 99,6%
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B.3 Comgas

A Comgas encerrou o ultimo trimestre de 2016 com um crescimento de 2,5% do volume de vendas de gas natural, com
destaque para os segmentos residencial e comercial. No segmento residencial, as novas conexdes, a menor temperatura
média e a retomada do consumo apos o arrefecimento da crise hidrica contribuiram para a recuperagao expressiva do volume que
cresceu 22,3% no 4T16 e 16,9% no ano 2016. O volume comercial também apresentou crescimento de 8,9% no 4T16 e de 6,3%
no ano de 2016, suportado pela conexdo de 932 novos clientes nos ultimos 12 meses, compensando a desaceleracdo da
economia. O volume industrial cresceu 1,2% em relagéo ao 4T15, explicado pelo maior consumo pontual de alguns clientes e pela
base de comparagdo baixa do 4T15. Apesar do crescimento apresentado, ainda é cedo para considerar uma recuperagao
consistente do volume nesse segmento. Cabe ressaltar que com o cenario macroecondémico adverso, o segmento industrial sofreu
ao longo do ano, encerrando o exercicio de 2016 com queda de 5,5% do volume.

Volumes Vendidos 4T16 4T15 Var.% 3T16 Var.% 2016 2015 Var.%
000 m3 (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Venda de Gas Total 1.135.483 1.242.232 -8,6% 1.078.090 5,3% 4.323.009 5.210.899 -17,0%
Venda de Gas - Ex Termogeracao 1.046.747 1.020.758 2,5% 1.065.598 -1,8% 4.118.851 4.286.655 -3,9%
Residencial 64.087 52.397 22,3% 73.247 -12,5% 245.184  209.674 16,9%
Comercial 35.529 32.622 8,9% 35.729 -0,6% 135.506 127.517 6,3%
Industrial 821.627 811.864 1,2%  838.428 -2,0% 3.269.903 3.461.012 -5,5%
Cogeragao 73.967 74.034 -0,1% 68.336 8,2% 273.219  292.407 -6,6%
Automotivo 51.536 49.840 3,4% 49.859 3,4% 195.038 196.045 -0,5%
Termogeragao 88.736 221.474 -59,9% 12.492 n/a 204.158 924.244 -77,9%

A receita liquida atingiu R$ 1,3 bilhao (-19,7%) no 4T16, refletindo a reducao das tarifas, definida pela nova portaria da
ARSESP de 29 de setembro de 2016, e o menor volume total vendido. Estes efeitos foram parcialmente compensados pelo
mix de vendas, com maior participacdo dos segmentos residencial e comercial. No ano, a receita recuou 14,2% como reflexo
principalmente da queda de volume e das redugdes nas tarifas determinas pela ARSESP em maio e setembro de 2016. Vale
mencionar que essas redugdes ocorreram em virtude da queda do custo do gas e ndo impactaram as margens da Companbhia.

Os custos de gas e transporte, excluido o custo de construcdo e outros, totalizaram R$ 745,3 milhdes (-24,7%) no
trimestre, como consequéncia da redugéo do custo médio unitario do gas em razdo da queda do ddlar entre os periodos, bem
como o menor volume total vendido no trimestre. Em 2016, o custo dos produtos vendidos foi de R$ 2,8 bilhdes (-32,0%).

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram R$ 275,2 milhGes (+5,9%) no trimestre, impactadas
principalmente por um ajuste ndo recorrente no estoque de materiais e pela baixa de alguns ativos. Esses efeitos também
impactaram a comparagao anual, que apresentou crescimento de 4,4% em relagdo a 2015.

O EBITDA normalizado pela conta corrente regulatéria atingiu R$ 358,6 milhdes (+14,1%) no 4T16, positivamente afetado
pela correcao das nossas margens pela inflagcao (9,81%) em maio de 2016 e pelo melhor mix de vendas. O EBITDA IFRS foi
de R$ 308,0 milhdes (-25,5%) em razdo do movimento do custo do gas na comparacdo entre os periodos e 0s consequentes
impactos na conta corrente regulatéria. Durante o trimestre houve devolugdo de R$ 37,0 milhdes na conta corrente regulatéria,
que encerrou 0 4T16 com saldo de R$ 414,0 milhdes a favor dos clientes. No ano, o EBITDA normalizado apresentou crescimento
de 6,3% também impactado pelo ajuste das margens e pelo melhor mix. O EBITDA IFRS apresentou crescimento de 28,4%,
impactado principalmente pelo menor custo do gés efetivo, que ao longo do ano ficou abaixo do custo do gas definido na tarifa,
acarretando em um forte movimento da conta corrente regulatéria no periodo.

EBITDA 4T16 4T15 Var.% 3T16 Var.% 2016 2015 Var.%
R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
EBITDA Normalizado 358,6 314,3 14,1% 448,4 -20,0% 1.464,5  1.378,1 6,3%
Margem EBITDA Normalizado (%) 27,1% 191% 8,0 pp 325% -54pp.  259%  20,9% 50 pp
EBITDA IFRS 308,0 413,7 -25,5% 495,0 -37,8% 1.964,7  1.529,9 28,4%

A Comgas investiu R$ 157,8 milhdes (13,8%) no trimestre, refletindo a realizagdo de investimentos postergados nos
trimestres anteriores. No ano, o Capex foi de R$ 463,6 milhdes (-11,1%), em linha com a revisdo da estratégia de atuagdo da
Companhia. Do total investido no ano, 66% foram destinados a expansao da rede de distribuicdo de gas e a adicao de novos
clientes.

A Comgas aguarda as informagdes da ARSESP sobre as préximas etapas do processo de revisao tarifaria do ciclo. O relatério de
resultados completo da Comgas encontra-se disponivel no site: ri.comgas.com.br. Apresentamos também, na pagina 23 deste
relatorio, a reconciliagdo contabil da visdo Cosan para visdo Comgas do EBITDA e do Lucro Liquido.
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B.4 Moove (Lubrificantes)

No 4T16, o mercado brasileiro de lubrificantes apresentou sinais de recuperagédo, com crescimento de 3,4% do volume de vendas
(dados SINDICOM). A Moove segue com um desempenho acima da média do mercado e cresceu 6,9% os volumes
vendidos no 4T16, reflexo da estratégia comercial da companhia focada no crescimento da base de clientes e aumento da
participacao no mercado de montadoras no Brasil. No ano de 2016, o volume de vendas da Moove no Brasil atingiu 3,9% de
crescimento, frente a uma queda de 5,2% do mercado. O volume de vendas das operagdes internacionais cresceu 2,3% no 4T16,
quando comparado ao 4T15, e 12,8% em 2016.

A receita liquida do 4T16 foi de R$ 452,0 milhdes (-2,5%), em razao principalmente da menor taxa de cambio no periodo que
impacta as operagdes internacionais. O EBITDA mais que dobrou atingindo R$ 46,2 milhdes no 4T16, refletindo o maior volume e
melhor mix de vendas entre os periodos. No ano de 2016, o EBITDA atingiu R$ 135,6 milhdes (+7,9%).

EBITDA 4T15 Var.% 3T16 Var.%

R$ MM

EBITDA 46,2 21,1 n/a 36,2 27,7% 135,6 125,8 7,9%
Margem EBITDA (%) 10,2% 4,6% 57 p.p 7,8% 24 p.p 7,2% 7,2% 0,0 p.p

B.5 Cosan Corporativo

O resultado do segmento Cosan Corporativo representa a estrutura corporativa da Cosan, ou seja, despesas com servicos de
consultorias diversas e despesas com pessoal (salarios, encargos e indenizagdes), além de efeitos resultantes de demandas
judiciais diversas, incluindo as oriundas dos negocios contribuidos a Raizen anteriores a sua formagdo, bem como outros
investimentos.

Despesas Gerais e Administrativas (43,3) (40,4) 7,0% (38,7) 11,8% (165,1) (154,7) 6,7%
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (16,6) 327,9 n/a (22,6) -26,7% (96,9) 197,7 n/a
Efeitos Pontuais - 290,9 -100% - n/a - 189,6 -100,0%
Outras (16,6) 37,0 n/a (22,6) -26,7% (96,9) 8,1 n/a
EBITDA Ex-Equivaléncia Patrimonial (57,7) 286,7 n/a (59,0) -2,1% (258,7) 45,4 n/a
(+) Equivaléncia Patrimonial 542,9 521,9 4% 531,2 2,2% 2.044,2 1.035,8 97,4%
EBITDA 485,2 808,6 -40% 472,3 2,7% 1.785,5 1.081,1 65,2%

As despesas gerais e administrativas do Corporativo totalizaram R$ 43,3 milhdoes no 4T16 (+7,0%) crescimento em linha
com a inflagao no periodo. As outras despesas foram de R$ 16,6 milhdes no 4T16, sendo impactado por despesas juridicas e
consultorias no trimestre. Cabe ressaltar que no 4T15 esta linha apresentou um ganho néo recorrente de R$ 290,9 milhdes
referente a créditos decorrentes de acao indenizatéria, conforme explicado no relatério de resultados do periodo.
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado (exclui Raizen)
Resultado Financeiro

Resultado Financeiro 4T16 4T15 Var.% 3T16 Var.% 2016 2015 Var.%
R$ MM (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
Custo da Divida Bruta (252,7) (250,4) 0,9% (320,6) -21,2% (1.148,6) (1.012,2) 13,5%
Bonus Perpétuos (58,5) (72,7) -19,5% (30,5) 91,8% (319,1) (330,8) -3,5%
Juros de Dividas Bancarias (194,2) (177,7) 9,3% (290,1) -33,1% (829,5) (681,4) 21,7%
Rendimento de Aplicagdes Financeiras 94,6 77,8 21,5% 71,3 32,6% 335,6 232,3 44,5%
(=) Juros da Divida Liquida (158,1) (172,6) -8,4% (249,3) -36,6% (813,0) (779,9) 4,2%
Outros Encargos e Variagoes Monetarias (52,5) (205,0) -74,4% (43,6) 20,5% (378,2) (317,8) 19,0%
Despesas Bancarias, Fees e Outros (86,6) (13,9) n/a (10,6) n/a (116,7) (50,1) n/a
Resultado Financeiro (297,2) (391,4) -24,1% (303,5) -2,1% (1.307,9) (1.147,8) 13,9%

O resultado financeiro liquido do 4T16 foi uma despesa de R$ 297,2 milhdes (-24,1%). O custo total da divida bruta (que inclui
despesas com juros, variagdo cambial e resultado de derivativos) cresceu R$ 2,3 milhdes (+0,9%), em fungdo do maior saldo de
divida, liquido de derivativos, parcialmente compensado pela menor despesa relativa ao Bonus Perpétuo, que no 4T16 foi
positivamente impactada pela menor taxa de cambio no periodo. Cabe ressaltar que, a partir de agosto de 2016, ndo designamos
instrumentos para protegao do principal desta divida, tendo apenas os juros protegidos por um determinado periodo. O custo médio
ponderado das dividas da Cosan (visédo contabil) equivale a 101% do CDI.

O rendimento de aplicagdes financeiras cresceu R$ 16,8 milhdes, refletindo o maior saldo médio de caixa entre os periodos.

A linha de outros encargos caiu para R$ 52,5 milhdes (-73,9%), afetada principalmente pela atualizagdo monetaria das obrigacdes
com acionistas preferencialistas no montante de R$ 80 milhdes.

As despesas bancarias, fees e outras despesas aumentaram em R$ 72,7 milhdes, impactadas principalmente pelo desconto
financeiro concedido na cessao de créditos decorrentes de agao indenizatéria movida contra a Unido Federal a terceiros.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Segue abaixo composicdo das despesas com IR/CS do 4T16 por unidade de negdcio.

Imposto de Renda e Contribuicao Social . n Aj nsoli
R$pMM : CEEE AORE Co?poosrztivo En#,’iitae;ais Cocjr?téi?ld °
Lucro Operacional antes do IR/CS 1.190,6 (30,0) 802,1 (477,2) 1.485,5
Aliquota Nominal de IR/CS (%) -34,0% -34,0% -34,0% -34,0% -34,0%
Despesa Teoérica IR/CS (404,8) 10,2 (272,7) 162,2 (505,1)
Diferengcas Permanentes nao tributaveis /

Equivaléncia Patrimonial 35,4 (2,1) 589,5 (162,2) 460,7
Diferenca de base lucro real e presumido - - 0,0 - 0,0
Outros (0,6) (8,4) (6,8) - (15,8)
Despesa Efetiva de IR/CS (370,0) (0,3) 310,0 - (60,2)
Aliquota Efetiva de IR/CS (%) -31,1% 1,0% 38,7% 0,0% -4,1%
Despesas (Receita) com IR/CS (370,0) (0,3) 310,0 - (60,2)
Corrente (85,9) (0,5) (26,2) - (112,6)
Aliquota Efetiva - Imposto Corrente (%) -7,2% 1,8% -3,3% 0,0% -7,6%
Diferido (284,1) 0,3 336,2 - 52,4

Lucro Liquido

O lucro liquido da Cosan foi de R$ 178,3 milh6es no 4T16, inferior ao lucro de R$ 612,5 milhoes reportado no 4T15. Cabe
ressaltar que o lucro liquido deste trimestre foi negativamente impactado em R$ 146,4 milhdes, composto por (i) desconto
financeiro concedido na cessdo de créditos decorrentes de agao indenizatoria e (ii) resultado contabil da venda de participagédo na
Radar. Em contrapartida, o lucro do 4T15 foi positivamente impactado em R$ 311,5 milhdes referente ao reconhecimento de
créditos de acgdes indenizatérias no resultado. Se ajustarmos somente estes efeitos, o lucro liquido da Cosan no 4T16 seria de
R$ 324,7 milhdes, ou seja, 7,9% maior em bases comparativas. No ano de 2016, o lucro liquido da Cosan atingiu R$ 1,0 bilhdo
(+78,6%), ou R$ 623,0 milhdes ajustado pelos efeitos ndo recorrentes destacados na pagina 5 deste relatorio.
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D. Empréstimos e Financiamentos

A divida bruta consolidada proforma da Cosan (excluindo o PESA da Raizen Energia) foi de R$ 14,4 bilhdes, em linha com 3T16.
Apesar da redugéo do endividamento bruto na Cosan Corporativo (-5,9%) e na Raizen (-2,6%), a Comgas concluiu a emissao de
debénture no montante de R$ 665.

As disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios (TVM) somaram R$ 6,1 bilhdes ao final do 4T16,
comparado com R$ 5,1 bilhdes de 3T16. O endividamento liquido bancario proforma no trimestre, que exclui obrigagdes com
acionistas preferencialistas, foi de R$ 8,3 bilhdes. As obrigacdes com acionistas preferencialistas somavam R$ 1,8 bilhdo ao final
do 4T16, reducdo de R$ 200 milhdes em razéo do maior dividendo pago pela Raizen.

A alavancagem proforma da Cosan S/A (incluindo as obrigagbes com acionistas preferencialistas) alcangou 1,8x Divida
Liquida/EBITDA, considerando o EBITDA proforma de 2016 de R$ 5,5 bilhdes. Se considerarmos a normalizagdo do resultado da
Comgas pelo efeito da conta corrente, a alavancagem seria de 2,1x.

Empréstimos e Financiamentos 4T16 Comggs Mo Cosan' Cosan S/A Raizep Raizep . Cosan S/A
R$ MM Corporativo Energia Combustiveis Proforma
Saldo inicial de divida liquida Proforma 1.388,4 395,1 3.634,8 5.418,3 3.503,7 249,5 9.171,5
Caixa e Equivalente de Caixa e TVM 1.691,6 103,8 1.185,8 2.981,1 1.612,5 551,7 5.145,3
Endividamento Bruto 3.080,0 498,9 4.820,6 8.399,4 5.116,2 801,2 14.316,8
Itens com impacto caixa 467,6 (0,6) (485,8) (18,7) (147,7) (6,7) (173,1)
Captagéo 665,6 75,3 65,1 806,0 48,3 - 854,3
Amortizagao de principal (137,0) (51,9) (394,7) (583,6) (62,5) (2,0) (648,1)
Amortizagao de juros (72,6) (8,0) (40,5) (121,1) (133,7) (4,7) (259,6)
Derivativos 11,6 (15,9) (115,6) (119,9) 0,1 - (119,8)
Itens sem impacto caixa 85,4 0,3 199,7 285,3 9,1 (9,5) 284,9
Proviséo de juros (accrual) 47,5 4,8 85,1 137,3 82,3 4,8 224.4
Variagdo monetaria e ajuste de MTM divida (17,2) 13,1 (11,3) (15,4) 12,8 (1,0) (3,5)
Variagdo cambial liquida de derivativos 55,1 (17,6) 125,9 163,3 (86,0) (13,3) 64,0
Saldo final de endividamento bruto 3.632,9 498,5 4.534,5 8.666,0 4.977,6 785,0 14.428,6
Caixa e Equivalente de Caixa e TVM 2.310,8 214,8 1.836,5 4.362,1 1.393,8 378,6 6.134,5
Saldo final de divida liquida Proforma 1.322,1 283,7 2.698,0 4.303,9 3.583,8 406,4 8.294,2
g)ubt:isgi;;%c“:ieass com acionistas preferencialistas em : } 1.769.4 1.769.4 ) ) 1.769.4
Divida bancdria liquida proforma e obrigacdes de 1.322,1 2837 4.467,5 6.073,3 3.583,8 406,4 10.063,6

acionistas preferencialistas em subsidiarias

E. Reconciliacdo da Variacao da Divida Liquida

ggr&“stragao el e e Comgas Moove Coﬁo%srzrt‘ivo Eliminacoes Cosan S/A COF:I;?::: do Eliminacoes c;‘:z?:j‘/:
Saldo Inicial de Divida Liquida (1.388,4) (395,1) (3.634,8) - (5.418,3) (3.753,3) - (9.171,5)
Saldo Final de Divida Liquida (1.322,1) (283,7) (2.698,0) - (4.303,9) (3.990,3) - (8.294,2)
Variacéo da divida liquida 66,3 111,4 936,8 - 1.114,4 (237,0) - 877,4
Itens sem efeito caixa 85,4 0,3 199,7 - 285,3 (0,4) - 284,9
Provis&o de juros (accrual) 47,5 4,8 85,1 - 137,3 87,1 - 2244
Variagao monetaria e ajuste de MTM da divida (17,2) 13,1 (11,3) - (15,4) 11,9 - (8,5)
Variagdo cambial, liquida de derivativos 55,1 (17,6) 125,9 - 163,3 (99,3) - 64,0
Variacéo da divida liquida caixa 151,6 111,6 1.136,4 - 1.399,7 (237,4) - 1.162,3
Reconciliagao geracao/(consumo) da divida liquida caixa
EBITDA 308,0 46,2 485,2 (73,1) 766,4 1.055,0 (469,3) 1.352,1
Efeitos ndo caixa no EBITDA 55,2 7,5 (515,0) 73,1 (379,3) (227,9) 469,3 (137,9)
Variagao de Ativos e Passivos 44,6 56,4 32,5 (15,3) 118,1 (329,5) - (211,4)
Resultado financeiro operacional 56,1 1,0 25,6 - 82,7 167,0 - 249,7
Fluxo de Caixa Operacional 463,9 111,1 28,2 (15,3) 587,9 664,6 - 1.252,5
CAPEX (145,6) (11,7) (2,8) - (160,1) (330,8) - (490,9)
Outros - (0,0) 926,7 - 926,7 10,7 - 937,4
Fluxo de Caixa de Investimento (145,6) (11,7) 923,9 - 766,6 (320,1) - 446,5
Dividendos recebidos - - 660,6 (86,8) 573,8 - (572,0) 1,8
Cosan S.A. - - (592,3) - (592,3) - 572,0 (20,3)
Comgas (166,6) - - 102,1 (64,5) - - (64,5)
Raizen - - - - - (585,0) - (585,0)
Dividendos Pagos (166,6) - (592,3) 102,1 (656,8) (585,0) 572,0 (669,9)
e et oo nossldosce ey s s . e
Variacdo da divida liquida caixa 151,6 97,2 1.031,3 (0,0) 1.280,1 (229,8) - 1.050,3
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F. Reconciliacao do Fluxo de Caixa

Apresentamos abaixo as informagbes necessarias para reconciliagdo da geracdo (consumo) de caixa liquido para o acionista
(FCFE) em base contabil (“Cosan S/A”) e em base proforma (“Consolidado Proforma”) que leva em consideracao as informacoes
de 50% da Raizen.

Demonstracéo do Fluxo de Caixa 4716 4715
R$ MM Comgas Moove o?%sra::ivo Eliminacoes Cg/s: n CoFTa ?;:ﬁdo Eliminacoes (l::’or(s)?:rri/: cl:._,?_f::"i/: Var.%
EBITDA 308,0 46,2 485,2 (73,1) 766,4 1.055,0 (469,3) 1.352,1 1.719,8 -21,4%
Efeitos ndo caixa no EBITDA 55,2 7,5 (515,0) 73,1 (379,3) (227,9) 469,3 (137,9) (255,3) -46,0%
Variagao de Ativos e Passivos 44,6 56,4 32,5 (15,3) 118,1 (329,5) - (211,4) (403,5) -47,6%
Resultado financeiro operacional 56,1 1,0 25,6 - 82,7 167,0 - 2497 (63,1) n/a
Fluxo de Caixa Operacional 463,9 111,11 28,2 (15,3) 587,9 664,6 - 1.252,5 998,0 25,5%
CAPEX (1456) (11,7) (2,8) - (160,1) (330,8) - (490,9) (4423)  11,0%
Outros - - 926,7 - 926,7 10,7 - 937,4 60,5 n/a
Fluxo de Caixa de Investimento (145,6) (11,7) 923,9 - 766,6 (320,1) - 446,5 (381,8) n/a
Captagéo de divida 665,6 75,3 65,1 - 806,0 48,3 - 854,3 1.990,6 -57,1%
Amortizagdo de principal (137,0) (51,9) (394,7) - (583,6) (64,5) - (648,1) (1.168,1) -44,5%
Amortizagdo de juros (72,6) (8,0 (40,5) - (121,1) (146,7) - (267,8) (154,4)  73,5%
Derivativos 11,6 (15,9) (115,6) - (119,9) 0,1 - (119,8) 359,2 n/a
Outros - 144 (51,5) - (37,1) 0,7 - (36,4) - n/a
Fluxo de Caixa de Financiamento 467,6 13,8 (537,3) - (55,8) (162,0) - (217,8) 1.027,5 n/a
Dividendos recebidos - - 660,6 (86,8) 573,8 - (572,0) 1,8 1,7 7,7%
Caixa livre para os acionistas (FCFE) 7859 113,3 1.075,5 (102,1) 1.872,5 182,6 (572,0) 1.483,1 1.645,3 -9,9%
Cosan S.A. - - (592,3) - (59233) - 572,0 (20,3) (129,0) -84,2%
Comgas (166,6) 102,1 (64,5) - - (64,5) (117,2)  -44,9%
Raizen - - - - 5 (585,0) - (585,0) (14,6) n/a
Dividendos Pagos (166,6) - (592,3) 102,1 (656,8) (585,0) 572,0 (669,9) (260,7) n/a
oG @y o s w0 . s s
Caixa liquido gerado (consumido) o g1q5 444 4 494,0 - 12243 (391,8) - 832,5 13881  -40,0%

periodo

Demonstracao de Fluxo de Caixa 4T16

R$ MM Raizen Energia Raizen Combustiveis

Fluxo de Caixa Operacional 513,1 151,6

Fluxo de Caixa de Investimentos (225,2) (94,9)

Fluxo de Caixa de Financiamento (230,4) 68,4

Caixa livre para os acionistas (FCFE) 57,5 125,1
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G. Guidance

Apresentamos nesta secao o comparativo entre guidance e realizado para 2016, para cada um dos parametros chave nos
resultados consolidados da Cosan. Adicionalmente, divulgamos abaixo guidance preliminar para 2017 para as operagoes
da Cosan S/A Proforma, que incluem Comgas, Moove e Cosan Corporativo, bem como as operacées da Raizen
Combustiveis e Raizen Energia.

As demais segOes deste Relatorio de Resultados também podem conter projecdes. Tais projecdes e guidance sdo apenas
estimativas e indicativas, ndo sendo garantia de quaisquer resultados futuros.

O EBITDA consolidado da Cosan € apresentado em base proforma, que inclui 50% dos resultados da Raizen Combustiveis e
Raizen Energia. Vale lembrar que os resultados da Raizen nao sédo contabilmente consolidados proporcionalmente na Cosan,
sendo reconhecido apenas seu lucro na linha “Resultado de Equivaléncia Patrimonial”.

Importante ressaltar que a Raizen segue o ano safra, que tem inicio em abril e se encerra em marco do ano seguinte. Por
este motivo, o guidance divulgado para o ano safra 2017/18 é apenas preliminar, podendo sofrer alteracbes até a
conclusao do processo orgcamentario da Raizen.

Resultado Guidance

2016 2017
(jan-dez/16) (jan-dez/17)
Cosan S/A Receita Liquida Proforma (R$ MM) 45.000 < A< 48.000
Consolidado EBITDA Proforma's (R$ MM) 4.503 4.750 < A< 5.250

Raizen Combustiveis EBITDA Ajustado'e (R$ MM) 2.812 2.700 < A< 3.000
CAPEX (R$ MM) 797 800 < A<1.000

Volume Total de Gas Vendido, ex-Termogeracéo (‘000 | 4.119 4.000 < A<4.300
Comgas EBITDA'?” Normalizado (R$ MM) 1.465 1.550 £ A<1.650
CAPEX (R$ MM) 464 450 = A< 500
BT SBITDA (RSMM) 136 140 < A< 160

Resultado Guidance Guidance Preliminar
Safra 2015/16 Safra 2016/17 Safra 2017/18

(abr/15-mar/16) (abr/16-mar/17) (abr/17-mar/18)
Volume de Cana Moida (000 ton) 59.000 < A< 61.000 59.000 < A < 63.000
Volume de Acucar Produzido ('000 ton) 4.200 4.200 < A< 4.600 4.300 < A<4.700

Raizen Energia Volume de Etanol Produzido (‘000 m3) 2.149 1.900 < A< 2.200 2.000 < A < 2.300
Volume de Energia Vendida (milhares de MWh) 2.870 2.450 < A< 2.650 2.000 < A <2.200
EBITDA Ajustado'8 (R$ MM) 3.459 3.000 = A< 3.300 3.900 = A < 4.300
CAPEX (R$ MM) 1.769 1.900 £ A<2.100 2.100 < A < 2.400

Nota 15: O guidance de 2017 leva em consideragdo o EBITDA recorrente das operagées, ou seja, exclui os eventuais efeitos ndo-recorrentes, e EBITDA normalizado da
Comgas.

Nota 16: EBITDA Ajustado por (i) Venda de ativos e (ii) Efeitos pontuais quando aplicavel.

Nota 17: O EBITDA IFRS de 2017 da Comgas devera ser negativamente impactado pela devolugao do saldo da conta corrente regulatdrio, que encerrou 2016 com
R$ 414 milhées em favor dos clientes.

Nota 18: EBITDA Ajustado por (i) Variagdo do Ativo Bioldgico, (ii) Hedge Accounting e (iii) Efeitos pontuais quando aplicavel.
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H. Outras Informacoes

e Alteracao do Acordo de Acionistas da Raizen entre Cosan e Shell

A Cosan anunciou em 23 de novembro de 2016, que conclui as discussdes relativas a alteracdes no Acordo de Acionistas da
Raizen, visando fortalecer a parceria no longo prazo tornando a JV permanente. Foram canceladas as opgdes de compra com
datas fixadas e substituidas por opgdes de compra outorgadas a Shell e a Cosan, exerciveis em situacdes especificas.
Maiores informagdes estdo descritas detalhadamente no Formulario de Referéncia da Companhia.

e Distribuicdo de Dividendos

A Cosan anunciou em 07 de dezembro de 2016, a distribuicdo de dividendos no valor no valor total de R$ 300 milhdes de reais,
correspondendo a R$ 0,736621455 por agdo. O pagamento foi realizado em 23 de dezembro de 2016.

e  Programa de Recompra de Acoes

A Cosan anunciou em 21 de dezembro de 2016, a renovagao do programa de recompra de agdes ordinarias com o objetivo de
manutencdo em tesouraria, cancelamento ou alienacdo. O prazo para realizagao das operagdes se encerra em 21 de dezembro
de 2017 e o numero maximo de agdes que podem ser recompradas dentro do periodo € de 4 milhdes de agdes.

Aviso Legal

Este documento contém declaracdes e informacdes prospectivas. Tais declaragdes e informagdes prospectivas séo, unicamente, previsoes e nao
garantias do desempenho futuro. Advertimos a todos os stakeholders que as referidas declaragdes e informagdes prospectivas estdo e estarao,
conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e fatores relativos as operagdes e aos ambientes de negécios da Cosan e suas controladas, em
virtude dos quais os resultados reais de tais sociedades podem diferir de maneira relevante de resultados futuros expressos ou implicitos nas
declaragdes e informagdes prospectivas.
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I. Demonstracoées Financeiras
1.1 Cosan S/A Consolidado Contabil

Indicadores 4T16 4T15 Var.% 3T16 | Var% 2016 2015 | Var%

R$ MM (out-dez)  (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) | 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) | 2016x2015 |
EBITDA 766,4 1.166,3 -34,3% 884,3 -13,3% 2.404,6 41,8%
CAPEX 172,3 158,7 8,6% 1194 44,4% 515,0 615,0 -16,3%

Demonstracao do Resultado do Exercicio 4T16 4T15 Var.% 3T16 \ Var.% 2016 2015 \ Var.%

R$ MM (out-dez)  (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015 |

Receita operacional liquida 1.776,5 2.112,8 -15,9%  1.842,8 -3,6% 7.541,8 8.349,2 -9,7%
Custo dos produtos vendidos (1.173,4) (1.448,3) -19,0% (1.104,7) 6,2% (4.586,6) (5.905,3) -22,3%
Lucro bruto 603,1 664,5 -9,2% 738,0 -18,3%  2.955,2 2.443,8 20,9%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (429,0) (407,8) 5,2% (403,8) 6,2% (1.603,4) (1.484,3) 8,0%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (35,6) 326,0 n/a (21,7) 64,2% (115,8) 192,0 n/a
Resultado financeiro (297,2) (391,4) -24,1% (303,5) -2,1% (1.307,9) (1.147,9) 13,9%
Equivaléncia patrimonial 464,6 4427 5,0% 410,5 13,2%  1.557,3 692,0 n/a
Imposto de renda e contribuicéo social 15,6 44,8 -65,2% (25,1) n/a (60,2) 85,2 n/a
Participagdo de nao controladores (49,1) (109,7) -55,2% (85,3) -42,4% (354,0) (301,7) 17,3%
Lucro liquido 178,3 612,5 -70,9% 327,5 -45,6%  1.036,1 580,1 78,6%
Balanco Patrimonial 4T16 3T16
R$ MM 31/12/2016  30/09/2016
Caixa e equivalentes de caixa 3.991 2.981
Titulos e valores mobiliarios 371 -
Duplicatas a receber de clientes 713 774
Estoques 346 397
Instrumentos financeiros e derivativos 747 1.221
Outros ativos circulantes 864 3.476
Outros ativos néo circulantes 1.802 2.080
Investimentos 8.746 8.660
Imobilizado 389 393
Intangivel 9.328 9.324
Ativo Total 27.300 29.306
Empréstimos e financiamentos 9.138 9.015
Instrumentos financeiros e derivativos 284 610
Fornecedores 1.468 1.387
Ordenados e salarios a pagar 121 95
Outros passivos circulantes 662 769
Outros passivos néo circulantes 4.835 4974
Patrimoénio liquido 10.792 12.456
Passivo Total 27.300 29.306
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1.2 Raizen Combustiveis

Volumes Vendidos 4T16 | 4T15 | Var% 3T16 Var% | 2016 2015 | Var.%

000 m? (out-dez) | (out-dez) | 4T16x4T15 (jul-set) 4T16x3T16 | (jan-dez) (jan-dez) | 2016x2015

Volume total 6.310 6.496 -2,9% 6.328 -0,3%  24.831 25.076 -1,0%
Etanol 637 902 -29,4% 774 -17,7% 2.786 3.478 -19,9%
Gasolina 2.422 2.125 14,0% 2.129 13,8% 8.828 8.062 9,5%
Diesel 2.638 2.817 -6,4% 2.793 -5,6% 10.688 10.849 -1,5%
Aviagao 530 570 -6,9% 546 -2,9% 2.191 2.356 -7,0%
Outros 82 82 0,2% 85 -3,6% 338 331 2,2%

Ciclo Otto 3.060 3.027 1,1% 2.903 5,4% 11.614 11.540 0,6%

Gasolina Equivalente 2.883 2.776 3,8% 2.688 7,2% 10.840 10.570 2,6%

Indicadores 4T16 | 4T15 | Var% 3T16 Var.% | 2016

R$ MM (out-dez) (jul-set) 4T16x3T16

EBITDA 1.074,8 819,8 31,1% 1.098,5 -2,2% 3.4143 2.516,9 35,7%

EBITDA ajustado 893,5 8115 10,1% 736,3 21,4% 2.811,8 2.492,1 12,8%
Margem EBITDA ajustado (R$/m?3) 141,6 124,9 13,4% 116,3 21,7% 1132 99,4 13,9%

EBIT 908,3 673,8 34,8% 955,8 -5,0% 2.790,3 1.928,4 44,7%

EBIT ajustado 727,0 665,4 9,2% 593,5 22,5% 2.187,7 1.903,6 14,9%

Rebate 45,3 38,6 17,4% 42,9 5,7% 170,9 160,9 6,2%

CAPEX 200,4 235,0 -14,7% 191,6 4,6% 797,0 808,4 -1,4%

Demonstragao do Resultado do Exercicio 4T16

R$ MM (out-dez) | (out-dez) | 4T16x4T15 (jul-set) | (jan-dez)

Receita operacional liquida 17.948,3 16.918,7 6,1% 17.323,4 3,6% 68.143,0 61.413,0 11,0%
Etanol 1.303,1 1.658,9 -21,4%  1.353,7 -3,7% 5.246,6  5.392,6 -2,7%
Gasolina 8.107,2 6.665,0 21,6% 7.074,2 14,6% 29.162,1 23.784,4 22,6%
Diesel 7.558,8 7.408,3 2,0% 7.903,8 -4,4% 29.812,9 27.503,9 8,4%
Aviacao 855,7 1.059,9 -19,3% 866,8 -1,3% 3.4142 42337 -19,4%
Outros 123,5 126,7 -2,5% 125,0 -1,2% 507,2 498,3 1,8%

Custo dos produtos vendidos (16.812,5) (15.916,7) 5,6% (16.367,7) 2,7% (64.445,9) (58.196,3) 10,7%

Lucro bruto 1.135,8 1.002,0 13,4% 955,7 18,8% 3.697,1 3.216,7 14,9%

Despesas com vendas, gerais e (461,6) (391,4) 18,0% (412,1) 12,0% (1.751,1) (1.583,1) 10,6%

administrativas

Despesas com vendas (338,1) (285,5) 18,4% (308,6) 9,6% (1.303,3) (1.188,5) 9,7%
Despesas gerais e administrativas (123,5) (105,8) 16,7% (103,4) 19,4% (447,8) (394,6) 13,5%

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 234,1 63,2 n/a 4121 -43,2% 8443 294,8 n/a

Resultado financeiro (158,3) (8,7) n/a (146,5) 8,0% (584,5) (124,6) n/a

Equivaléncia patrimonial - 1,7) -100,0% (2,8) -100,0% (0,3) 8,9 n/a

Imposto de renda e contribuigdo social (230,1) (190,4) 20,8% (258,8) -11,1% (673,1) (536,5) 25,5%

Participagdo de nao controladores (21,2) (13,0) 63,3% (12,7) 66,5% (56,1) (38,1) 471%

Lucro liquido 498,8 460,0 8,4% 534,9 -6,8% 1.476,2  1.238,0 19,2%

Balanco Patrimonial 4T16 ELC

R$ MM 31/12/2016 ‘ 30/09/2016 ‘

Caixa e equivalentes de caixa 757 1.103

Duplicatas a receber de clientes 2.151 1.654

Estoques 2.109 1.541

Instrumentos financeiros e derivativos 178 141

Outros ativos circulantes 1.456 1.255

Outros ativos néo circulantes 1.457 1.390

Imobilizado 2.379 2.368

Intangivel 4.532 4.523

Ativo Total 15.021 13.974

Empréstimos e financiamentos 1.044 1.046

Instrumentos financeiros e derivativos 648 632

Fornecedores 1.920 772

Ordenados e salarios a pagar 93 68

Outros passivos circulantes 1.473 1.508

Outros passivos néo circulantes 4.714 4.766

Patriménio liquido 5.129 5.181

Passivo Total 15.021 13.974
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&(/ cosan

1.3 Raizen Energia

Indicadores 4T16 4T15 Var% | YTD17 | YTD16 Var.%
(out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 YTD17xYTD16

Cana moida ('000 ton) 11.302 16.439 -31,2% 59.391 59.929 -0,9%
Cana moida propria 6.339 8.349 -24,1% 29.337 28.949 1,3%
Cana moida terceiros 4.963 8.089 -38,7% 30.055 30.980 -3,0%

ATR cana (kg/ton ) 132,0 123,5 6,9% 129,4 128,4 0,8%

TCH (Toneladas por hectare) 66,2 86,3 -23,2% 79,6 89,1 -10,7%

ATR/ha 8,7 10,7 -18,0% 10,3 11,4 -10,0%

Nivel de mecanizagao (%) 98,1% 97,9% 0,2 p.p. 98,2% 97,6% 0,6 p.p.

Acucar Produzido ('000 ton) 822 1.016 -19,1% 4.227 4.064 4,0%

Etanol Produzido ('000 m3) 407 587 -30,5% 1.990 2.068 -3,8%

Acucar Vendido ('000 ton) 1.049 1.270 -17,4% 3.195 3.183 0,4%

Etanol Vendido ('000 m?) 980 1.039 -5,7% 2.593 2.423 7,0%

Cogeragéao de energia ('000 MWh) 673 843 -20,1% 2.580 2.578 0,1%

EBITDA (R$ MM) 1.035,1 1.170,9 -11,6% 2.451,1 1.925,4 27,3%

EBITDA ajustado (R$ MM) 826,1 1.125,3 -26,6% 2.340,1 2.290,8 2,2%

Margem EBITDA ajustado (%) 23,8% 30,3% -6,5p.p. 25,3% 28,6% -3,4 p.p.

EBIT (R$ MM) 515,0 598,2 -13,9% 934,9 532,6 75,5%

EBIT ajustado (R$ MM) 306,0 552,6 -44,6% 823,9 898,0 -8,3%

CAPEX total (R$ MM) 456,7 346,8 31,7% 1.190,9 958,1 24,3%

Demonstracao do Resultado do Exercicio . Var.%

R$ MM 4T16x4T15 | (abr-dez) = (abr-dez) YTD17xYTD16

Receita operacional liquida 3.476,1 3.716,4 -6,5% 9.267,5 8.000,8 15,8%
Acucar 1.390,1 1.597,1 -13,0% 3.948,5 3.262,7 21,0%
Etanol 1.880,4 1.861,8 1,0% 4.543,5 3.930,8 15,6%
Cogeragéo de energia 118,6 167,1 -29,0% 476,6 5422 -12,1%
Outros 87,0 90,4 -3,8% 298,9 265,1 12,7%

Custo dos produtos vendidos (2.603,4) (2.778,7) -6,3% (7.300,4) (6.563,9) 11,2%
Acucar (927,2) (884,1) 4,9% (2.702,8) (2.192,0) 23,3%
Etanol (919,0) (927,1) -0,9% (2.273,0) (1.794,1) 26,7%
Revenda e Trading (805,6) (821,0) -1,9% (1.922,7) (2.078,3) -7,5%
Cogeragéo de Energia (51,9) (98,1) -47,1% (192,1) (250,1) -23,2%
Outros 100,2 (48,3) n/a (209,9) (249,4) -15,9%

Lucro bruto 872,7 937,7 -6,9% 1.967,0 1.436,9 36,9%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (325,9) (311,1) 4,8% (948,4) (846,0) 12,1%
Despesas com vendas (164,5) (191,4) -14,1% (544,3) (467,8) 16,3%
Despesas gerais e administrativas (161,4) (119,7) 34,9% (404,1) (378,2) 6,9%

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (31,8) (28,5) 11,7% (83,7) (58,2) 43,7%

Resultado financeiro 44,8 65,5 -31,6% 321,8 (386,4) n/a

Equivaléncia patrimonial (9,6) (10,8) -11,1% (32,4) (37,0) -12,5%

Imposto de renda e contribuicéo social (105,1) (227,7) -53,8% (290,2) 10,0 n/a

Participagdo de nao controladores - - n/a (0,1) - n/a

Lucro liquido 445,1 425,3 4,7% 934,0 119,3 n/a

Balanco Patrimonial 4T16 3T16

R$ MM 31/12/2016 30/09/2016

Caixa e equivalentes de caixa 2.788 3.225

Duplicatas a receber de clientes 683 646

Estoques 2.293 2.614

Instrumentos financeiros e derivativos 1.243 884

Ativos Biolégicos 1.120 779

Outros ativos circulantes 1.911 1.862

Outros ativos néo circulantes 4.683 4.927

Investimentos 393 386

Imobilizado 10.525 10.596

Intangivel 3.224 3.233

Ativo Total 28.864 29.152

Empréstimos e financiamentos 11.557 11.681

Instrumentos financeiros e derivativos 789 916

Fornecedores 1.360 1.309

Ordenados e salarios a pagar 315 346

Outros passivos circulantes 1.294 1.482

Outros passivos néo circulantes 1.368 1.341

Patriménio liquido 12.181 12.077

Passivo Total 28.864 29.152
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1.4 Comgas

Volumes de vendas \

000 m?

Var.%

3T16

Vendas de gas
Vendas de gas - sem termogeracao
Residencial
Comercial
Industrial
Cogeracao
Automotivo
Termogeracao

Indicadores \

-8,6%
2,5%
22,3%
8,9%
1,2%
-0,1%
3,4%
-59,9%

Var.%

1.078.090
1.065.598
73.247
35.729
838.428
68.336
49.859
12.492

3T16

R$ MM

EBITDA

EBITDA normalizado
CAPEX

Demonstracédo do Resultado do Exercicio \

R$ MM

-25,5%
14,1%
13,8%

Var.%

495,0
4484
102,3

3T16

Receita operacional liquida
Venda de gas
Residencial
Comercial
Industrial
Cogeragéao
Automotivo
Termogeracao
Construgéo - ICPC 01
Outros
Custo dos produtos vendidos
Gas Natural
Construgéo - ICPC 01
Lucro bruto
Despesas com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado financeiro
Imposto de renda e contribuicéo social
Lucro liquido

Comgas \
Balango Patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobilidrios
Duplicatas a receber de clientes
Estoques

Instrumentos financeiros e derivativos
Outros ativos circulantes

Outros ativos nao circulantes
Intangivel

Ativo Total

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Ordenados e salarios a pagar
Outros passivos circulantes
Outros passivos néo circulantes
Patrimoénio liquido

Passivo Total

4T16 4T15
1.135.483  1.242.232
1.046.747  1.020.758
64.087 52.397
35.529 32.622
821.627  811.864
73.967 74.034
51.536 49.840
88.736  221.474
4T16 4T15
308,0 4137
358,6 314,3
157,8 138,7
4716 4T15
1.324,1 1.648,8
1.205,4 1.533,3
202,6 173,1
74,9 75,4
772,3 1.031,5
52,6 68,6
54,9 51,9
48,1 1328
107,2 104,4
11,5 11,2
(852,4)  (1.093,2)
(745,3) (988,8)
(107,2) (104,4)
an,7 555,7
(275,2) (259,8)
(24,5) (3,4)
(65.5) (50,5)
7,2 (21,5)
113,6 220,4
4716 3T16 |
| 31/12/2016 | 30/09/2016 |
2.108 1.692
203 -
480 539
115 139
437 486
81 106
341 338
8.551 8.539
12.315 11.838
4.070 3.566
1.227 1.173
64 56
212 211
1.549 1.461
5.193 5.371
12.315 11.838

-19,7%
-21,4%
17,1%
-0,6%
-25,1%
-23,3%
5,6%
-63,8%
2,6%
3,3%
-22,0%
-24,6%
2,6%
(0,4)
5,9%
n/a
29,6%
n/a
-48,5%
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1.379,1
1.293,0
237,5
78,3
865,8
51,5
53,1
6,7
77,6
8,6
(763,7)
(686,1)
(77.6)
615,4
(255,3)
0,7
(55,7)
(109,4)
195,9

Var.% 2016 2015 | Var%
(jan-dez)
5,3% 4.323.009 5.210.899 -17,0%
-1,8% 4.118.851 4.286.655 -3,9%
-125%  245.184  209.674 16,9%
-0,6% 135506  127.517 6,3%
2,0% 3.269.903 3.461.012 -5,5%
82% 273219  292.407 -6,6%
3,4%  195.038  196.045 -0,5%
na 204158  924.244 -77,9%
Var.% 2016 2015 | Var%
(jan-dez)
-37,8%  1.964,7  1.529,9 28,4%
-20,0%  1.4645  1.378,1 6,3%
54,2% 463,6 521,3 -11,1%
Var.% 2016 2015 | Var%
(jan-dez)
-40%  5.657,2  6.597,0 -14,2%
6,8% 52745  6.152,0 -14,3%
-14,7% 793,3 677,7 17,1%
-4,3% 299,6 286,5 4,6%
-10,8%  3.643,1 4.206,9 -13,4%
2,2% 216,0 271,6 -20,5%
3,3% 206,0 197,3 4,4%
n/a 116,4 511,9 -77,3%
38,1% 339,0 408,1 -16,9%
34,4% 43,8 37,0 18,6%
11,6% (3.174,1)  (4.580,2) -30,7%
8,6%  (2.8351)  (4.172,1) -32,0%
38,1% (339,0) (408,1) -16,9%
-23,4%  2.483,1 2.016,8 23,1%
7,8%  (1.002,9) (960,3) 4,4%
n/a (26,4) (7,9 n/a
17,6% (263,2) (181,9) 44,7%
n/a (370,0) (248,4) 49,0%
-42,0% 820,6 618,4 32,7%
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1.5 Moove

Volume Total 4T16 4115 Var% | 3T16 | Var% | 2016 | 2015 | Var%

000 m3 (out-dez)  (out-dez) 4T16x4T15 | (jul-set) | 4T16x3T16 | (jan-dez) | (jan-dez)  2016x2015 |
Volume total 81,0 76,2 6,3% 83,9 -3,4% 328,8 316,9 3,7%

Indicadores Var.% |

R$ MM
EBITDA 27,7% 135,6

Demonstragio do Resultado do Exercicio | 4T16 4T15 Var% | 3T16 | Var% | 2016 | 2015 |

R$ MM | (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 | (jul-set) | 4T16x3T16 | (jan-dez) | (jan-dez) |

Receita operacional liquida 452,0 463,6 -2,5% 463,6 -2,5% 1.883,7 1.751,7

Custo dos produtos vendidos (317,6) (352,4) -9,9% (339,9) -6,6% (1.398,8) (1.322,3) 5,8%
Lucro bruto 134,4 111,2 20,9% 123,7 8,7% 484,9 429,4 12,9%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (110,5) (107,5) 2,8% (109,8) 0,6% (435,4) (369,3) 17,9%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 55 1,4 n/a 0,2 n/a 7,5 2,2 n/a
Resultado financeiro (17,5) (87,3) -80,0% (15,6) 12,3% (77,3) (109,9) -29,6%
Equivaléncia patrimonial (5,2) 2,1) n/a (1,6) n/a (9,8) (11,6) -15,9%
Imposto de renda e contribuigdo social (4,8) 26,2 n/a (0,1) n/a (0,3) 12,7 n/a
Lucro (prejuizo) liquido 1,9 (58,1) n/a 3,2) n/a (30,3) (46,5) -34,8%
Balango Patrimonial | 4T16 3T16

R$ MM | 31/12/2016  30/09/2016

Caixa e equivalentes de caixa 204 104

Titulos e valores mobiliarios 11 -

Duplicatas a receber de clientes 233 235

Estoques 229 257

Outros ativos circulantes 142 54

Outros ativos ndo circulantes (67) 39

Investimentos 19 25

Imobilizado 238 241

Intangivel 770 777

Ativo Total 1.780 1.731

Empréstimos e financiamentos 472 464

Instrumentos financeiros e derivativos 35 40

Fornecedores 233 209

Ordenados e salarios a pagar 30 21

Outros passivos circulantes 169 150

Outros passivos néo circulantes 132 147

Patrimonio liquido 709 698

Passivo Total 1.780 1.731

20 de 23




&C cosan

Cosan S/A - Relatério de Resultados

4° Trimestre e Exercicio Social de 2016

1.7 Cosan Corporativo

Indicadores

4T15

Var.% |

3T16

Var.% | 2016 2015 | Var%

R$ MM
EBITDA

Demonstragao do Resultado do Exercici
R$ MM
Receita operacional liquida

Lucro bruto (3,0)
Despesas gerais e administrativas (43,3)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (16,6)
Resultado financeiro (214,3)
Equivaléncia patrimonial 542,9

Imposto de renda e contribui¢do social 13,3

Operacéo descontinuada (100,8)
Lucro liquido 178,3
Balanco Patrimonial | 4T16

R$ MM | 31/12/2016

Caixa e equivalentes de caixa 1.679
Titulos e valores mobiliarios 158

Estoques 2

Instrumentos financeiros e derivativos 310
Outros ativos circulantes 722
Outros ativos néo circulantes 1.537
Investimentos 12.802
Imobilizado 151
Intangivel 7
Ativo Total 17.368
Empréstimos e financiamentos 4.596
Instrumentos financeiros e derivativos 248
Fornecedores 8
Ordenados e salérios a pagar 27
Outros passivos circulantes 369
Outros passivos néo circulantes 3.153
Patriménio liquido 8.966
Passivo Total 17.368

(out-dez)
808,6

(2:3)
(40,4)

327,9

(253,6)

521,9
40,2
18,8

612,5

3T16

30/09/2016

1.186
1

735
1.556
1.711
12.811
153

18.160

4.985
570

18
268
3.365
8.949
18.160

-40,0%

4T16x4T15

9,9%
29,6%
7,0%
n/a
-15,5%
4,0%
-66,9%
n/a
-70,9%
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ez) | 2016x2015

2,7%  1.785,5 1.081,1 65,2%

n/a (12,8) (2,4) n/a
11,8% (165,1) (154,7) 6,7%
-26,7% (96,9) 197,7 n/a
-7,8% (967,4) (856,1) 13,0%
2,2%  2.044,2 1.035,8 97,4%
-84,2% 310,0 320,9 -3,4%
n/a (76,1) 38,9 n/a
-45,6%  1.036,1 580,1 78,6%
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J. Demonstracoes Financeiras incluindo Raizen
J.1 Cosan S/A Consolidado Proforma, incluindo Raizen

Indicadores  4T16 4T15 | Var% = 3T16 | Var% 2016 2015 Var.%
R$ MM ' (out-dez) (out-dez) 4T16x4T15 (jul-set) = 4T16x3T16 (jan-dez) (jan-dez) 2016x2015
EBITDA 1.352,0 1.719,8 -21,4% 1.420,1 -4,8% 5.537,8 4.362,8 26,9%
EBITDA ajustado 1.207,5 1.302,5 -7,3% 1.193,5 1,2% 4.503,3 4.182,7 7,7%
CAPEX 488,6 446,9 9,3% 403,5 21,1% 1.890,5 1.915,8 -1,3%
 Demonstragdo do Resultado do Exercicio | 4T16 4115 Var.%
R$MM 2016x2015
Receita operacional liquida 12.052,6 12.219,6 -1,4% 11.719,9 2,8% 47.007,5 43.840,9 7,2%
Custo dos produtos vendidos (10.437,5) (10.578,8) -1,3% (10.177,9) 2,5% (40.620,6) (38.824,7) 4,6%
Lucro bruto 1.615,2 1.640,7 -1,6% 1.542,0 4,7% 6.386,9 5.016,3 27,3%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (822,8) (759,0) 8,4% (773,3) 6,4% (3.128,9) (2.843,7) 10,0%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 65,6 3434 -80,9% 174,2 -62,4% 298,7 329,8 -9,4%
Resultado financeiro (853,9) (363,0) -2,5% (341,6) 3,6% (1.334,6) (1.522,5) -12,3%
Equivaléncia patrimonial (17,3) (11,7) 47,1% 4,2 n/a (42,5) (19,1) n/a
Imposto de renda e contribuigdo social (154,7) (165,0) -6,3% (204,7) -24,4% (726,2) (160,7) n/a
Participagdo de nao controladores (59,7) (116,2) -48,6% (91,7) -34,9% (382,1) (320,8) 19,1%
Operagéo descontinuada (94,1) 43,3 n/a 18,3 n/a (35,3) 100,9 n/a
Lucro liquido 178,3 612,5 -70,9% 3275 -45,6% 1.036,1 580,1 78,6%
Balanco Patrimonial ‘ 4T16 3T16 ‘
R$ MM | 31/12/2016 30/09/2016 |
Caixa e equivalentes de caixa 5.763 5.155
Titulos e valores mobiliarios 371 147
Estoques 2.547 2.467
Instrumentos financeiros e derivativos 1.458 1.733
Outros ativos circulantes 3.681 2.849
Outros ativos néo circulantes 4.387 5.165
Investimentos 400 331
Imobilizado 6.833 6.868
Intangivel 13.206 13.203
Ativo Total 38.649 40.514
Empréstimos e financiamentos 15.439 15.379
Instrumentos financeiros e derivativos 1.002 1.384
Fornecedores 3.107 2.428
Ordenados e salarios a pagar 325 309
Outros passivos circulantes 1.515 1.816
Outros passivos nao circulantes 6.365 6.648
Patrimonio liquido 10.896 12.550
Passivo Total 38.649 40.514
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K. Demonstracoes Financeiras, visdo Cosan

K.1 Reconciliacao dos resultados de visdo Raizen Combustiveis para visdo Cosan

Conciliagcao do Resultado 4T16 4T15

R$ MM (out-dez) (out-dez)

EBITDA - Visdao Raizen Combustiveis 1.078,7 829,0
Baixa de valor justo dos ativos (5,6) (9,2)
Ajuste de lucro néo realizado - Raizen Combustiveis 1,7 -

EBITDA - Visio Cosan 1.074,8 819,8

Lucro liquido - Visdo Raizen Combustiveis 523,8 477,8
Depreciagcdo e Amortizacédo (17,7) (17,8)
Baixa de valor justo dos ativos (5,6) (9,2)
Imposto de Renda (34%) 7.9 9,2
Ajuste de lucro néo realizado - Raizen Combustiveis (9,7) -

Lucro liquido - Visdo Cosan 498,8 460,0

K.2 Reconciliacao dos resultados de visdo Raizen Energia para visdo Cosan

Conciliagcao do Resultado 4T16 4T15

R$ MM (out-dez) (out-dez)

EBITDA - Visdo Raizen Energia 1.165,1 1.174,2
Baixa de valor justo dos ativos (10,2) (3,3)
Ajuste de lucro néo realizado - Raizen Energia (119,8)

EBITDA - Visdo Cosan 1.035,1 1.170,9

Lucro liquido - Visdo Raizen Energia 557,8 463,5
Depreciagcdo e Amortizacéao (38,6) (52,7)
Baixa de valor justo dos ativos (10,2) (3,3)
Despesa financeira (2,0) (2,0
Imposto de Renda (34%) 17,3 19,7
Ajuste de lucro nao realizado - Raizen Energia (79,1)

Lucro liquido - Visdo Cosan 4451 425,3

K.3 Reconciliacao dos resultados de visdo Comgas para visao Cosan

Conciliagcao do Resultado 4T16 4T15

R$ MM (out-dez) (out-dez)

Lucro liquido - Visdao Comgas 133,7 240,5
Ajustes de amortizagao (30,5) (30,5)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 10,4 10,4

Lucro liquido - Visao Cosan 113,6 220,4
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